RESOLUCION DE DIRECTORIO N° 104/2009

ASUNTO: GERENCIA DE OPERACIONES MONETARIAS - APRUEBA
CREDITO EXTRAORDINARIO CONCESIONAL A YACIMIENTOS
PETROLIFEROS FISCALES BOLIVIANOS POR UN MONTO DE
USD1.000.000.000.-

VISTOS:

La Constitucion Politica del Estado sancionadaiamel Ley N° 2650 de 13 de abril de
2004.

La Constitucion Politica del Estado promulgada eéé7ebrero de 2009.
La Ley N° 1670 del Banco Central de Bolivia (BCE) 8l de octubre de 1995.
El Presupuesto General de la Nacién para la ge3@68 (PGN-2009).

La Resolucion Bi-Ministerial de los Ministerios @&onomia y Finanzas Publicas y de
Planificacién del Desarrollo N° 001-A de 08 de bide 20009.

La nota cite MEFP/VTCP/DGCP-66/09-2009 de 10 déjdle 2009 del Ministerio de
Economia y Finanzas Publicas.

La nota cite YPFB-PRS-AG No. 36/09 de 20 de juko2D09 de Yacimiento Petroliferos
Fiscales Bolivianos (YPFB).

La nota cite DNNI — 028/2009 de 18 de agosto d®20YPFB.

El Acta de Directorio del BCB N° 034/2009 de 25ad@sto de 20009.
La nota cite PRS-DNNI-040/09 de 31 de agosto d® 20YPFB.

La nota cite PRS-DNNI-041/09 de 31 de agosto d® 220YPFB.

La nota cite YPFB-PRS-AG N° 064/09 de 02 de sepirende 2009 de YPFB a la que se
adjunta la Resolucién de Directorio de YPFB N° B0OR de 2 de septiembre de 2009.
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La nota cite PRS/DLG — 1398/2009 de 4 de septiemi&r2009 de YPFB.

Los Informes de la Asesoria de Politica EconOmi®EB/SMyF — 023/2009 de 4 de
septiembre de 2009 y APEC/SMyF - 024/2009 de &gdaesmbre de 2009.

El Informe de la Gerencia de Operaciones Monet&@d — SOSP — DCE 005/2009 de 2
de septiembre de 2009.

El Informe de la Gerencia de Asuntos Legales SANQ64/2009 de 04 de septiembre de
2009.

CONSIDERANDO:

Que la anterior Constitucion Politica del Estadgente a tiempo de la promulgacion del
PGN-2009, disponia en su articulo 147 que el Pdfjecutivo presentara al Poder

Legislativo, dentro de las treinta primeras sesaorelinarias, los proyectos de Ley de los
presupuestos nacionales y departamentales, queadeter considerados por el Congreso
dentro del término de sesenta dias de recibidosid@ este plazo, sin que los proyectos
hayan sido aprobados, éstos tendran fuerza de Ley.

Que el PGN-2009 al amparo de lo establecido partétulo 147 (paragrafo Ill) de la
anterior Constitucion Politica del Estado, tienerfa de Ley, por lo que todas sus
disposiciones, entre ellas la prevista en el ddidg, son de cumplimiento obligatorio para
todas las entidades del sector publico, incluyerdCB.

Que el PGN -2009 en su articulo 46 establece dbe:dutoriza al Banco Central de
Bolivia a otorgar un crédito extraordinario hadtaauivalente de $US1.000.000.000.- (Un
Mil Millones 00/100 Délares Estadounidenses), aofade Yacimientos Petroliferos
Fiscales Bolivianos en condiciones concesionales, &l objeto exclusivo de financiar
proyectos de inversion en el sector de hidrocadyuem el marco de la seguridad
energética. Para este efecto se exceptua al BagwwaCde Bolivia la aplicacion de los
articulos 22 y 23 de la Ley N° 1670 de 31 de oetwa 1995” referidos a la prohibicién de
otorgar créditos al Sector Publico y la necesidad dbcumentar mediante valores
negociables de deuda publica emitidos por el T@bpectivamente.

Que el PGN —2009 en su articulo 36 autoriza ah@ugEjecutivo a través del Ministerio
de Economia y Finanzas Publicas, incorporar enGM-R009, los ingresos, gastos e
inversiones que genere el funcionamiento de lagesap publicas nacionales estratégicas
(EPNE). Igualmente, dicha norma expresamente sefisael Ministerio de Economia y
Finanzas Publicas y el Ministerio cabeza de sed®rla EPNE estableceran los
mecanismos de seguimiento y control del uso deslogsos de éstas.
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Que la Constitucion Politica del Estado promulgelda de febrero de 2009 no contempla
disposiciones que impidan la concesion del cralitocapacidad de las partes.

Que mediante la Resolucion Bi-Ministerial N° 001¢fe 08 de abril de 2009, los
Ministerios de Economia y Finanzas Publicas y @miRtacion del Desarrollo aprobaron
el Reglamento de Evaluacion y Seguimiento de lagprEsas Publicas Nacionales
Estratégicas, con el objeto de regular el seguitmigrcontrol del uso de los recursos del
crédito, cuya instancia superior de evaluacionguseiento corresponde a los Ministerios
de Planificacion del Desarrollo, de Economia y Ra@s Publicas y de Hidrocarburos y
Energia.

Que el Ministerio de Economia y Finanzas Publicastravés de su nota cite
MEFP/VTCP/DGCP-66/09-2009 solicita al BCB inici@s acciones correspondientes
para dar cumplimiento a lo establecido en el ddidé del PGN-2009, referido al crédito
interno a favor de YPFB por el equivalente a USDQ.000.000.- (Un Mil Millones
00/100 Délares Estadounidenses).

Que mediante nota cite YPFB-PRS-AG No. 36/09, YRBHEcita operativizar el crédito
interno de USD1.000.000.000.-, a través del comveei préstamo a ser otorgado por el
BCB a favor de la referida entidad.

Que en virtud a la nota cite DNNI — 028/2009, YPie®ite un resumen preliminar del
Plan de Inversiones de los recursos del crédiew atsrgado por el BCB.

Que de conformidad a lo establecido en el puntel2Adta de Directorio N° 034/2009, la
Méaxima Autoridad del BCB instruyd continuar las oei@ciones para el crédito
extraordinario de USD1.000.000.000.- sobre la blades lineamientos siguientes:

- Aprobacion del Plan de Inversiones.
- Garantia del préstamo.
- Condiciones financieras.

Que YPFB a través de la nota cite PRS-DNNI-040/6fbrimé al Ministerio de
Hidrocarburos y Energia sobre el trabajo de coaddém realizado por los equipos
técnicos de su Institucion y personeros del BCBa pabilizar la suscripcion del contrato
de crédito en el marco de lo establecido en el 2G0D®.

Que YPFB en virtud a la nota cite PRS-DNNI-041/86fiala que si bien el Plan de
Inversiones esta siendo ajustado, es important&rcoon el contrato de crédito firmado
por ambas instituciones, por lo que solicita al BG&mar las acciones administrativas
correspondientes a fin de que el contrato mencmrsad firmado a la brevedad posible,
debiendo incorporar una clausula que determineejpgmer desembolso estara sujeto a la
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aprobacion del Plan de Inversiones por el Directate YPFB y a la puesta en
conocimiento de los Ministerios de Hidrocarburospfiomia y Finanzas Publicas y de
Planificacion del Desarrollo.

Que mediante nota cite YPFB-PRS-AG N° 064/09, YPBBe a conocimiento del BCB la
Resoluciéon de su Directorio N° 030/2009 de 02 datisembre de 2009, por la que se
autoriza la operacion de crédito de los USD1.00D@I.- que sera otorgado por el BCB a
favor de la referida entidad y faculta a su Pregel&jecutivo proseguir con las acciones
correspondientes para la efectivizacion del crédito

Que la Asesoria de Politica Econdmica (APEC) emfsume APEC/SMyF — 024/2009, a
tiempo de realizar una evaluacién sobre el impdetacrédito en el Programa Monetario,
establece que tanto a la firma del contrato conmamao se realicen los desembolsos de
acuerdo a cronograma preestablecido y se abonemamruenta de YPFB creada en el
BCB exclusivamente para esta operacion, no existeéto en ninguna de las variables del
Programa Monetario 2009 acordado con el MinistdeoEconomia y Finanzas Publicas.
Asimismo, seflala que cuando YPFB utilice los fondesién se observaria el efecto
monetario de esta operacién. En caso de que lagsmx se destinen a pagos por
importaciones, se reflejaria en una disminucionageRIN. Si los recursos se destinan a
pagos internos en moneda nacional, la contrapadidi disminucion de depdsitos seria
un incremento en la emision monetaria.

Que por los antecedentes descritos anteriormenfREC concluye que en lo que respecta
al impacto del crédito del BCB a YPFB en el Progadvtonetario de 2009, el desembolso
previsto de USD27.600.000.- (veintisiete millonesissientos mil 00/100 dodlares
Estadounidenses) no afectara al cumplimiento dedsaables sujetas a medicion en dicho
Programa, debido a que el desembolso es menor alonprevisto en el Programa y
tomando en cuenta que el SPNF acumulé méargenestanpes en el primer semestre.
Asimismo, recomienda que el monto restante seaidwlkn los Programas Monetarios de
las préximas gestiones, de acuerdo al Cronogranfralgectos de Inversion de YPFB a
ser financiados con crédito del BCB.

Que la Gerencia de Operaciones Monetarias sefata émforme GOM — SOSP — DCE
005/2009 que las condiciones financieras que septan cumplen el caracter concesional
qgue debe tener el crédito de acuerdo a la Ley @& R009, guardando relacion con la
recuperacion del crédito en el menor plazo posible.

Que en el mencionado informe de la GOM, se conadjuyees necesaria la habilitacion de
una cuenta especifica a nombre de YPFB para dessanhas recursos del crédito, previa
solicitud de YPFB a través del Ministerio de Ecommny Finanzas Publicas y el
cumplimiento de todos los requisitos establecidwsep Directorio del BCB para el efecto.
Asimismo, debe habilitarse una cuenta especifica pprovisionar los recursos para el
pago del servicio del crédito (Capital e interesEs)el contrato de crédito correspondiente
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se deben establecer las garantias y mecanismdsgsogle aseguren la amortizacion del
capital y el pago de los intereses correspondientes

Que la Gerencia de Asuntos Legales en su InformidCSA° 264/2009, concluye que no

existe impedimento legal para que el DirectorioRIEB pueda considerar la aprobacion de
la concesion del crédito a favor de YPFB en cumiglito de lo establecido en el articulo
46 del PGN-2009, determinando las condiciones Gimsas, por simple mayoria de votos
de sus miembros presentes en reunion, conformblestael articulo 24 del Estatuto del

BCB.

Que en virtud a lo previsto en los articulos 44yiricisos a) y q) de la Ley N° 1670, el
Directorio del BCB es la instancia competente marrizar el otorgamiento del crédito
extraordinario a favor de YPFB, debiendo considgraestablecer las condiciones y
términos a los que se sujetara el referido créditdin de dar cumplimiento con lo
expresamente dispuesto en el PGN-2009.

POR TANTO,

EL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

RESUELVE:

Articulo 1.- Aprobar en el marco del Articulo 46 del PGN-20G9,concesion de un
credito extraordinario concesional a YPFB en kgninos y condiciones

siguientes:

Moneda: Ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica.

Monto total del Crédito: Hasta USD1.000.000.000.- (Un mil millones 0@10
dolares Estadounidenses)

Plaza 20 afios

Periodo de gracia A capital 5 aflos con pago de intereses compegabpartir
del primer desembolso

Tasa anual de interés 1% (uno por ciento)

Fecha limite de desembolsosHasta el 31 de diciembre de 2012

Plan de pagos Semestral

Articulo 2.-  Autorizar al Presidente del BCB la suscripciohabmtrato con Yacimientos
Petroliferos Fiscales Bolivianos en los términessta Resolucion.
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Articulo 3.- La Presidencia y la Gerencia General quedan erdasgde la eje@ion y
cumplimiento de la presente Resolucion.

La Paz, 8 de septiembre de 2009

Gabriel Loza Telleria

Gustavo Blacutt Alcala Hugo Dorado Aranibar

Rolando Marin Ibafez Ernesto Yafigailar

Rafael Boyan Téllez



