RESOLUCION DE DIRECTORIO N° 102/2008

ASUNTO: GERENCIA DE OPERACIONES INTERNACIONALES - A PRUEBA
REGLAMENTO PARA LA ADMINISTRACION DE LAS RESERVAS
INTERNACIONALES.

VISTOS:
La Ley N° 1670 de 31 de octubre de 1995, del B&wmutral de Bolivia. (BCB)

La Resolucion de Directorio N° 153/2005 de 6 ddedinbre de 2005, que aprueba el
Reglamento para la Administracion de las Resemtasriacionales.

La Resolucion de Directorio N° 157/2007 de 18 ddednbre de 2007, que aprueba la
Politica Anual de Inversiones para la gestion 2008.

El Informe de la Gerencia de Operaciones Intermadtés GOl N° 007/2008 de 27 de junio
de 2008.

El Informe de la Gerencia de Asuntos Legales SANQ80/2008 de 27 de junio de 2008.
CONSIDERANDO:

Que el Capitulo 1l del Titulo 1l de la Ley N° 167kstablece las funciones que debe realizar
el BCB con relacion a las Reservas Internacionales.

Que el Informe de la Gerencia de Operaciones latgsnales GOI N° 007/2008,
recomienda modificar el actual Reglamento para thmifistracion de las Reservas
Internacionales con el fin de optimizar el manejoversion de dichas reservas.

Que de acuerdo al Informe de la Gerencia de Asuntgales SANO N° 180/2008, el
Reglamento no contraviene el ordenamiento juridiggente y que conforme a la
atribucion que le confiere el articulo 54, incigode la Ley N° 1670, el Directorio esta
facultado para aprobar, modificar e interpretarémgamentos del BCB.

POR TANTO,
EL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA,
RESUELVE:

Articulo 1.- Aprobar el nuevo Reglamento para la Administracts las Reservas
Internacionales que, en anexo, forma parte integrde esta Resolucion.

Articulo 2.- El presente Reglamento entrard en vigencia a pirsu aprobacion.



Articulo 3.- Dejar sin efecto las Resoluciones de DirectoriolN3/2005 y N° 157/2007
de 6 de diciembre de 2005 y 18 de diciembre d& 26fspectivamente, y
todas las disposiciones contrarias a este Reglament

Articulo 4.- La Presidencia y la Gerencia General quedan eadasgde la ejecucion y
cumplimiento de la presente Resolucion.

La Paz, 22 de julio de 2008

Raul Garrén Claure

Gustavo Blacutt Alcala Hugo Dorado Aranibar

Rolando Marin Ibafiez Ernesto Yafeuilar

Osvaldo Nina Baltazar



ANEXO ,
REGLAMENTO PARA LA ADMINISTRACION DE LAS
RESERVAS INTERNACIONALES

CAPITULO |
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1.- (Objeto y Criterios)

El presente Reglamento tiene por objeto establéaer politicas y normas para la
administracion de las reservas internacionalesBaelco Central de Bolivia (BCB), con
criterios de seguridad, liquidez, preservacionaggtal y rentabilidad.

Articulo 2.- (Comité de Reservas Internacionales)

El Comité de Reservas Internacionales, conmdtitde acuerdo dtstatuto del BCB, se
reine al menos una vez al mes, para evaluar lassiones realizadas por la Gerencia
de Operaciones Internacionales y por los administes delegados.

Antes del inicio de cada semestre, determiearavel minimo y maximo del capital de
trabajo y la estructura referencial de los poriaolque componen las reservas
internacionales.

Definira el tratamiento que se aplicara a ilagersiones en las que su calificacion de
riesgo crediticio disminuya a un nivel por debagb mhinimo requerido en el articulo
12 de este Reglamento.

Definira el tratamiento para los casos en geepeesenten fusiones, absorciones o
subrogaciones de entidades financieras en las scisdetengan inversiones, se
mantengan cuentas corrientes o presten los sexvitdoadministracion delegada o
custodia de valores.

CAPITULO Il
DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES

SECCION |

ESTRUCTURA Y COMPOSICION DE LAS RESERVAS INTERNACIO NALES

Articulo 3.- (Reservas Internacionales)

Las Reservas Internacionales estan compuestas gsr Reservas Monetarias
Internacionales y las Reservas en Oro.

Las Reservas Monetarias Internacionales estan astgsupor el Capital de Trabajo y
el Capital de Inversion.



Articulo 4.- (Capital de Trabajo)

El objetivo del Capital de Trabajo es atender &pierimientos inmediatos de pago y
transferencias de fondos al exterior. Esta compysst Inversiones Overnight, saldos
en cuentas corrientes en el exterior y billetes@reda.

La Gerencia General en coordinacion con las Gasrag Operaciones Monetarias y
Operaciones Internacionales, aprobara los montlechas de envio o recepcion de
divisas en billetes.

Articulo 5.- (Capital de Inversion)

El Capital de Inversion esta constituido por elmbade liquidez y el tramo de
inversion, los cuales estaran compuestos por I@srumentos y operaciones
autorizados por el articulo 9 del presente Reglémen

El objetivo del tramo de liquidez es proveer emfarinmediata de recursos al Capital
de Trabajo para que atienda sus requerimientoe Eamo se gestiona bajo
administracion interna a cargo de la Gerencia der&yjones Internacionales y esta
compuesto por los Portafolios de Liquidez y de Bép8.

El objetivo del tramo de inversién es maximizaretbrno en el mediano plazo. Este
tramo se gestiona mediante administracién intefaagministracion delegada y esta
compuesto por los Portafolios de Inversion y Global

Articulo 6.- (Reservas en Oro)

V.

Las Reservas en Oro estan constituidas por lassiomes en depdsitos a plazo fijo,
saldos en cuentas allocated (fisicamente) o umdidqregistro en libros) y barras de
oro que posean la calidad ldendon Good Delivery Bars.

Las inversiones se podran realizar en paises clificatadn de riesgo crediticio
soberano de largo plazo AAA, en el Banco Internadi@e Pagos (BIS), el Banco
Mundial (BM) y en entidades financieras miembro$ dendon Bullion Market

Association con una calificacion de largo plazaigumayor a A+.

El porcentaje de oro en el exterior y las operasote compra o venta de oro seran
autorizados por el Directorio del BCB mediante l&sion expresa.

Las inversiones del oro por emisor no deben sur2®% del valor del portafolio
excluyendo al BIS y al Banco Mundial.

Articulo 7.- (Divisas Autorizadas)



I.  El Capital de Trabajo esta constituido predominaetge en dolares estadounidenses
y en una menor proporcion en otras divisas de pajse cumplan con lo establecido
en el articulo 11 del presente Reglamento.

[I. El Tramo de Liquidez y el Portafolio de Inversidstam constituidos en dolares
estadounidenses.

[ll. El Portafolio Global esta constituido en délareta@sunidenses, libras esterlinas,
euros, yenes japoneses y doélares canadienses,nctimite de hasta el 10% del
capital de inversion.

SECCION I
COMPARADORES REFERENCIALES E INSTRUMENTOS Y OPERACI ONES
AUTORIZADOS

Articulo 8.- (Comparadores Referenciales)

Se establecen los siguientes comparadores refalesici

Capital de Inversion Comparador referencial (Benchmark)

Tramo de Liquidez
Portafolio de Liquidez | indice Merrill Lynch US Tasury Bills 3 a 6 meses (GOB2)
Portafolio de Depésito§ LIBID a 6 meses promedidJSD.

Tramo de Inversién
Portafolio de Inversion | Indice Merrill Lynch USéasuries de 1 a 3 afios (G102)
Portafolio Global Indice Merrill Lynch Global Gexnment Bonds G7 de 1 a 3 afios
(W1G7) 90% coberturado en USD.

Articulo 9.- (Instrumentos y Operaciones Autorizadg)

Los instrumentos y operaciones autorizados pacapelal de inversion son:
- Depositos Overnight

- Recompra de Titulos (Reportos y Reportos Reggrso

- Préstamos de Valores (Securities Lending).

Con vencimiento maximo de 6 meses:
- Depésitos a Plazo Fijo

Con vencimiento maximo de 1 afo:
- Papeles Comerciales
- Certificados de Depoésito

Con vencimiento maximo de 10 afios:

- Titulos emitidos por gobiernos

- Titulos emitidos por agencias

- Titulos emitidos por organismos supranacionales



- Floating Rate Notes
- Contratos de Futuros, Forwards y Swaps de Taesasterés.

Para uso exclusivo de los administradores delegados
- Asset Backed Securities (ABS)

- Mortgage Backed Securities (MBS)

- Covered Bonds

- Bonos Corporativos

- Treasury Inflation Protected Securities

- Contratos de Futuros, Forwards y Swaps de divisa

~ CAPITULO I
POLITICA GLOBAL DE RIESGOS

Articulo 10. (Riesgo Global)

l. La probabilidad de registrar pérdidas en un afi@ delp menor a un objetivo de 4%
ex-ante.

[I. La exposiciéon activa de riesgo por cada portafelioel Capital de Inversién es
equivalente a un error de réplica o tracking emor- ante de maximo 100 puntos
basicos, medido contra los comparadores referesc@gfinidos en el articulo 8 de
este Reglamento.

Articulo 11.- (Riesgo Soberano)

El pais donde se efectuaran las inversiones yigldgala casa matriz de las instituciones en
las cuales se realizaran las inversiones de lasrResInternacionales o con las cuales se
realizara la intermediacion, debera tener unaicatifon de riesgo crediticio soberano de
largo plazo igual o mayor a AA-.

Articulo 12.- (Riesgo Crediticio)



La inversion de las Reservas Internacionales dzaeaon emisores o en emisiones
gue tengan una calificacion de corto plazo iguadayor a F-1 o de largo plazo igual
0 mayor a A, segun corresponda a la maduracioa owérsion realizada.

Las inversiones se realizan en titulos de deudasutmrdinada y sin ningdn
componente asociado al mercado de renta variable.

Se pueden realizar inversiones de las Reservasdcienales en el BIS.

Articulo 13.- (Riesgo de Tasas de Interés)

V.

Para el tramo de liquidez el plazo maximo de ingarpor instrumento es de 1 afo.
Para los Portafolios del Tramo de Inversion, ladién efectiva tiene un rango de +/-
1 respecto de la duracion de su comparador refiateshefinido en el articulo 8 de
este Reglamento.

La convexidad de cada portafolio debe ser suparid).5.

La duracion de margen de cada portafolio debemseior a 2.5.

Articulo 14.- (Riesgo Cambiario)

En el Portafolio Global se permiten posiciones g en las divisas definidas en el
articulo 7, con un punto central de 10% y un iraende 5% a 15% sobre el valor de dicho
portafolio.

Articulo 15.- (Riesgo de Concentracion)

Los limites por concentracion sobre el total dedservas monetarias internacionales son:

. Total reservas
Sector/emisor :
monetarias
internacionales
Gobierno 100%
Agencias 70%
Por agencia 15%
Supranacional 70%
Por supranacional 15%
Bancario global 70%
Por emisor bancario 10%




CAPITULO Il
ADMINISTRACION DELEGADA Y CUSTODIA DE VALORES

Articulo 16.- (Administracion Delegada)

I.  La Administracion Delegada de las reservas morastamiernacionales se efectta por
organismos internacionales, instituciones finarser administradores de fondos que
administren activos iguales o superiores a USD QED000.000.-, contratados de

acuerdo a lo dispuesto por el reglamento especffaza la contratacion de estos
servicios.

[I.  El monto total delegado no debe ser superior al @8Psapital de inversion.

[ll. El monto delegado por institucion no debe ser sopal 10% del capital de
inversion.

Articulo 17.- (Custodia)
Los servicios de custodia de las inversiones d&®é&sgrvas Internacionales son efectuados
en el BIS y en bancos o instituciones financienas tengan una calificacién de riesgo

crediticio de emisor de largo plazo igual o0 maya@x+a, y que cumplan lo dispuesto en el
articulo 11 del presente Reglamento.

CAPITULO IV
DISPOSICIONES COMUNES

Articulo 18.- (Rendimiento de las Inversiones)

El rendimiento de las Reservas Internacionale88# sera evaluado con referencia al délar
estadounidense.

Articulo 19.- (Prohibiciones)

Estan prohibidas las inversiones en agencias deobaw instituciones financieras
clasificadas como "Offshore".

Articulo 20.- (Intermediarios)
La compra y venta de titulos se efectuara con dpega primarios (primary dealers), con

instituciones financieras elegibles o con instdnes registradas en las Bolsas de Valores de
los paises definidos en el articulo 11 de esteaRegito.



Articulo 21.- (Agencia Calificadora de Riesgo Crediicio)

Las calificaciones de Riesgo Crediticio mencionaglagste Reglamento corresponden a la
Agencia Fitch Information Inc. En caso de utilizarsalificaciones de otra Agencia

Calificadora de Riesgo Crediticio se tomaran emtauéas calificaciones equivalentes a la
Agencia Fitch Information Inc.



