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RESOLUCION DE DIRECTORIO N° 080/2009

ASUNTO: GERENCIA DE OPERACIONES INTERNACIONALLS — APRUEBA
REGLAMENTO PARA LA ADMINISTRACION DE LAS RESERVAS
INTERNACIONALES.

YISTOS:
La Ley N° 1670 de 31 de octubre de 1995, del Banco Central de Bolivia (BCE).

La Resolucidén de Directorio N° 102/2008 de 22 de julio de 2008, que aprucba el
Reglamento para la Administracion de las Reservas Internacionales,

La Resolucién de Directorio N® 025/2009 de 17 de marzo de 2009, que aprueba
modificaciones al Reglamento para la Adminmistracion de las Reservas Internacionales,

La Resolucién de Directorio N° 049/2009 de 23 de abril de 2009, que aprueba
modificaciones al Reglamento para la Administracion de las Reservas Internacionales.

El Informe de la Gerencia de Operaciones Internacionales SR IN® 007/20092 de 26 de junio
di 2009,

El Informe de la Gerencia de Asuntos Legales SANO N® 188/2009 de 1ro de julio de 2009.
CONSIDERANDO:

Que ¢l Capitulo IT del Titulo II de la Ley N® 1670, establece las funciones que debe realizar
el BCE con relacion a las Reservas [ntermacionzles.

Que el Informe de la Gerencia de Operaciones Internacionales SR N® 007/2000,
recomienda modificar el actual Regiamcn!u para la Administracién de las Reservas
Internacionales con ¢l fin de optimizar ¢l manejo e inversion de dichas reservas.

Que de acuerda al Informe de la ‘Gerencia de Asuntos Legales SANO N° 188/2009, e
Reglamento no contravienc ¢l ordenamiento juridico vigente y que conlorme a la
atribucion que le confiere el articulo 54, inciso o) de la Ley N° 1670, el Directorio esti
facultado para aprobar, modificar ¢ interpretar los reglamentos del BCB.

PD RTANTO,

ILL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA,

. b 'J\ RESUELYE:
|
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Articulo 1.- Aprobar el nueve Reglamento para la- Administracién de las Reservas
Internacionales que, en anexo, forma parte integrante de esta Resolucidn.

Articulo 2.- El presente Reglamento entrard en vigencia a partir de su aprobacion.
Articulo 3.- Dejar sin efecto las Resoluciones de Directorio N® 102/2008, N° 025/2009 y
N*® 049/2000 de 22 de julio de 2008, 17 de marzo de 2009 y 23 de abril de

2009 respectivamente, y todas las disposiciones contrarias a este Reglamento.

Articulo 4.- La Presidencia y la Gerencia General quedan encargadas de la gjecucion y
cumplimiento de la presente Resolucion.

La Paz, 7 de julio de 2009,

(oo

(Gabriel Loza Telleria

if 11 llo—1

R@l:md? Marin Ibafiez Emesto Yine? Aguilar

| Rafael ED#EI] Téllez
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ANEXO
REGLAMENTO PARA LA ADMINISTRACION DE LAS
RESERVAS INTERNACIONALES

CAPITULO I
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1.-  (Objeto)

El presente Reglamento tiene por objeto establecer las politicas y normas para la
administracién de las reservas internacionales del Banco Central de Bolivia (BCB),

Articulo 2.- (Criterios de inversion)

Las reservas inlemacionales del BCB se invierten con criterios de seguridad, preservacion de
capital, liquidez, diversificacion de monedas v rentabilidad, en ese orden de prioridad.

Articulo 3.- (Comité de Reservas internacionales)

1 Fl Camités de Recervas Tnlermacinnales, eanstituidn de acuerda al Bgintute del ROB, =0
retine al menos una vez al mes, para evaluar las inversiones realizadas por la Gerencia
de Operaciones Intemacionales y por los administradores delegados,

1. Antes del inicio de cada trimestre; determinard el nivel minimo y maximo del capital de
trabajo y la estructura referencial de los portafolios que componen las reservas
intermacionales.

Il. Definird el tratamiento que se aplicard a las inversiones en las que su calificacion de
niesgo crediticio disminuya & un nivel por debajo del minimo requerido en ¢l articulo 14
de este Reglamento,

IV. Definird el tratamiento para los casos e¢n que se presenten f[usiones, absorciones o
subrogaciones de entidades financieras en las cuales se tepgan inversiones, se
mantengan cuentas comientes o presten los servicios de administracion delegada o
custodia de valores.

Articulo 4.- (Ejecucidn de las inversiones)
/\La Gerencia de Operaciones Interacionales por intermedio de Ja Subgerencia de Reservas
liene a su carge la gjecucidn de las inversiones de las reservas internacionales, aplicando

las disposiciones del presente Reglamento, presentando informes periddicos al Comité de
[3 Reservas Internacionales y al Directorio de]l BCB.

A
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El Departamento de Control de Inversiones de la Gerencia de Operaciones Intemacionales
efectuard el control sobre el cumplimiento de las normas, politicas y limites establecidos
por el Directorio de]l BCB en la inversién de las reservas internacionales, presentando
informes periédicos al Comité de Reservas Internacionales.

CAPITULO II
DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES

SECCIONI
ESTRUCTURA Y COMPOSICION DE LAS RESERVAS INTERNACIONALLS

Articulo 5.- (Rescrvas Internacionales)

I.  Las reservas inlemnacionales estdn compuestas por las reservas monetarias
internacionales y las reservas en oro.

II.  Las reservas monetarias internacionales estdn compuestas por cl capital de trabajo y el
capital de inversion,

Artienlo 6.-  (Capital de Trabajo)

L El objetivo del capital de trabajo es atender los requerimientos inmediatos de pago v
transferenciaz de fondos al exterior. Esta compuesto por inversiones overnight, saldos

en cuentas cormientss en el exterior y billetes en boveda.

II. La Gerencia General en coordinacién con las Gerencias de QOperaciones Monetarias y
Operaciones Internacionales, aprobard los montos y fechas de envio o recepcion de
divisas en billetes.

Articulo 7.- (Capital de Inversitn)

. El capital de inversidn estd constituido por el tramo de liquidez y ¢l tramo de
mversion, los cusles estarin compuestos por los instrumentos y operaciones
autorizados por el articulo 11 del presente Reglamento.

. El ebjetivo del tramo de liquidez es proveer en forma inmediata de recursos al capital
de trabajo para que atienda sus requerimientos. Este tramo s¢ pestiona bajo
administracién interna a cargo de la Gerencia de Operaciones Internacionales y esti
compuesto por los Portafolios de Liquidez y de Depdsitos.

procurando maximizar el retorno en el mediano plazo, en ¢l marco de lo establecido

/\ II. El objetive del tramo dc inversion es diversificar 1a estructura de las reservas

en este Reglamento. Este tramo se gestiona mediante administracién intema yfo
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administracion delegada y estd compuesto por los Portafolios de Inversion, Eurc ¥
Global.

Articulo 8.- (Reservas en Oro)

L

L

111

V.

Las reservas en oro estan constituidas por las inversiones en depésitos a plazo fijo,
bonos denominados en oro, saldos en cuentas allocated (fisicamente) o unallocated
(registro en libros) y barras de oro que posean la calidad de London Good Delivery
Bars.

Las inversiones se podrin realizar en paises con calificacion de riesgo crediticio
soberano. de largo plazo AAA, en el Banco Intemacional de Pagos (BIS), el Banco
Mundial (BM) y en entidades financieras miembros del London Bullion Market
Association con una calificacidn de largo plazo izual o mayor a A+

El porcentaje de oro en el exterior y las operaciones de compra o veata de oro serin
autorizados por el Directorio del BCB mediante resolucién expresa.

Las inversiones del oro por emisor no deben superar ¢l 20% del valor del portafolio

excluyendo al BIS y al BM.

Articulo .- (Divisas autorizadas)

L

11

El capital de trabajo estd constituido predominantemente en délares estadounidenses y
en una menor proporcidn en otras divisas de paises que cumplan con lo establecido en
el articulo 13 del presente Reglamento.

Los portalolios de liquidez, de depdsitos v de inversion estin constituidos en délares
estadounidenses.

El Portafolio Euro esta constituido en euros, con un limite de hasta el 20% del capital
de mversion.

El portafolio global podra estar constituido en las divisas de paises que cumplan con 1o

establecido en el articulo 13 de este Reglamento, en Derechos Especiales de Giro o en
otras canastas de monedas, con un limite de hasta el 20% del capital de inversidn.

SECCION I

COMPARADORES REFERENCIALES E INSTRUMENTOS Y OPERACIONES

2

AUTORIZADOS

’\ Articulo 10.- (Comparadores referenciales)
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Se establecen los siguientes comparadores referenciales:

Capital de Inversign Comparador referencial (Benchmark)
Tramo de Liquidez -
Fortafolio de Liquidez Indice Merrill Lynch US Treasury Bills 3 a 6 meses (GOB2)

Fortafolio de Depisitos LIBID a 6 meses promedio en USD

Tramo de Inversidn

Portafolio de Inversion Indice Merrill Lyneh US Treasuries de | a 2 afias (G102)

Portafolio Euro ?nd:'-::c Merrill Lynch Letras del Tesoro Franeés hasta | afe (GOFB)
Portafolio Global Indice Merrill Lynch Global Government Bonds G7 de | a 3 afios
[ (WIGT)

Articulo 11.- (Instrumentos ¥ operacioncs autorizados)
Los instrumentos y operaciones autorizados para el Capital de inversion son:

- Depésitos Overnight
- Recompra de titulos (Reportos ¥ Reportos Reversos)
- Préstamos de valores (Secunties Lending).

Con vencimiento maxime de 1 afio:

- Papeles Comerciales
- Centificados de Depésito
- Depésitos a Plazo Fijo

Con vencimiento maximo de 10 afios:

- Titulos emitidos por gobiernos

- Titulos emitidos por agencias

- Titulos emitidos por organismos supranacionales

- Floating Rate Notes

- Contratos de {uturos, forwards y swaps de tasas de interés
- Contratos de fiuturos, forwards y swaps de divisas.

_ CAPITULO I
POLITICA GLOBAL DE RIESGOS

Articulo 12.- (Riesgo Global)

/\ L La probabilidad de registrar pérdidas en un aiio debe ser menor a un objetive de 8%
ex-anle.
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IL

La exposicidén activa de riesgo por cada portafolio en ¢l Capital de Inversidn es
equivalente a un error de réplica o tracking error ex - ante de maximo 100 puntos
basicos, medido contra los comparadores referenciales definidos en el articulo 10 de
este Reglamento.

Articulo 13.- (Riesgo soberano)

El pais donde se efectuardn las inversiones y el pais de la casa matriz de las instituciones en
las cuales se realizardn las inversiones de las reservas internacionales o con las cuales se
realizard la intermediacion, debera tener una calificacion de riesgo crediticio soberano de
largo plazo igual o mayora AA-

Articulo 14.- (Riesgo crediticio)

L.

IL,

I11.

La inversidn de las reservas internacionales se realiza con emisores o en cimisiones
que tengan una calificacidn de corto plazo igual o mayor a F-1 v de largo plazo igual
o mayor & Al

Las inversiones se realizan en titulos de deuda no subordinada y sin ningln
componente asociado al mercado de renta variable.

Se pueden realizar inversiones de las reservas internacionales en el BIS.

Articulo 15.- (Riesge de tasas de interés)

1.

IL

[IL.

IV.

V.

Para el tramo de liquidez el plaze miximo de inversidn por instrumento es de 1 afio.
Para los portafolios de Inversion y Global, la duracién efectiva tiene un rango de +/- |
afio respecto de 1a duracion de su comparader referencial definido en el articulo 10 de
este Reglamento.

Para el Portalolio Euro el plazo médximo de inversién es de 18 meses.

La convexidad de cada portafolio debe ser superior a -0.5.

La duracion de margen de cada portafolio deber ser menor a 2.5.

Articulo 16.- (Riesgo de concentracion)

Los limites por concentracion sobre el total de las reservas monetarias internacionales son:
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Total reservas
Sector/emisor monetarias
internacionales
Gobiemno | 100%
Agencias 70%
Por agencia 15%
Supranacional 70%
Por supranacional 15%
Bancario global 35%
Por emisor bancario 5%

_ CAPITULO 1V
ADMINISTRACION DELEGADA Y CUSTODIA DE VALORES

Articulo 17.- (Administracion delegada)

I. La administracion delegada de las reservas monetarias internacionales se efectia por
intermedio de organismos internacionales, instituciones financieras o administradores
de fondos que administren activos iguales o superiores a USD 150.000.000.000.-,

1. El Dircetorio del BCB mediante Resolucion expresa aprobara los lincamientos de
inversién para la administracion delegada, para su posterior contratacion de acuerdo a
lo dispuesto por el reglamento especifico para la contratacién de estos servicios.

I1I. El monto total delegado no debe ser superior al 20% del capital de inversion.

IV. El monto delegado por institucién no debe ser superior al 10% del capital de
inversion.

Articnlo 18- (Custodia)

Los servicios de custodia de las inversiones de las reservas internacionales son efectuades en
el BIS y en bancos o instituciones financieras que tengan una calificacién de riesgo crediticio
de emisor de largo plazo igual o mayor a A+, y que cumplan lo dispuesto en el articulo 13 del
presente Reglamento.

CAPITULO V

ﬂ DISIPOSICIONES COMUNES
Articulo 19.- (Rendimiento de las inversiones)
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El rendimiento de las reservas intermnacionales del BCB serd evaluado con referencia a la
divisa invertida en cada portajolio.

Articulo 20.- (Prohibiciones)

Estin prohibidas las inversiones en agencias de bancos o instituciones financieras
clasificadas como "Oflshore”,

Articulo 21.- (Intermediarios)

La compra y venta de titulos se efectuard con operadores primarios (primary dealers), con
instituciones financieras elegibles o con instituciones registradas en las Bolsas de Valores de
los paises definidos en el articulo 13 de este Reglamento.

Articulo 22.- (Agencia calificadora de riesgo crediticio)
Las calificaciones de riesgo crediticio mencionadas en este Reglamento comesponden a la
Agencia Fitch Information Inc. En caso de ulilizarse califieaciones de otra Agencia

Calificadora de riesgo crediticio se tomardn en cuenta las calificaciones equivalentes a la
Agencia Fitch Information Inc.
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