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RESOLUCION DE DIRECTORIO N° 149/2015

ASUNTO: GERENCIA DE OPERACIONES MONETARIAS - APRUEBA EL
REGLAMENTO DE OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO

VISTOS:

La Ley N° 1670 de 31 de octubre de 1995 del Banco Central de Bolivia (BCB).
La Ley N° 1834 de 31 de marzo de 1998 del Mercado de Valores.

El Estatuto del BCB aprobado mediante Resolucién de Directorio (R.D.) N° 128/2005 de
21 de octubre de 2005 y sus modificaciones posteriores.

El Reglamento de Operaciones de Mercado Abierto, aprobado mediante R.D. N°127/2003
de 11 de noviembre de 2003 y modificado mediante R.D. N°017/2004 de 10 de febrero de
2004, R.D. N°070/2005 de 24 de mayo de 2005, R.D. N°108/2007 de 21 de agosto de
2007, R.D. N°130/2007 de 16 de octubre de 2007, R.D. 118/2009 de 6 de octubre de 2009,
R.D. N°94/2001 de 2 de agosto de 2011, R.D. N°105/2011 de 23 de agosto de 2011, R.D.
N°038/2013 de 9 de abril de 2013 y R.D. N°131/2014 de 30 de septiembre de 2014.

El Informe BCB-GOM-SOMA-INF-2015-45 de 18 de agosto de 2015, de la Gerencia de
Operaciones Monetarias.

El Informe BCB-GAL-SANO-INF-2015-323 de 21 de agosto de 2015, de la Gerencia de
Asuntos Legales.

CONSIDERANDO:

Que el articulo 6 de la Ley N° 1670 faculta al BCB a ejecutar la politica monetaria y
regular la cantidad de dinero y el volumen del crédito de acuerdo a su programa monetario,
pudiendo a este efecto emitir, colocar y adquirir valores y realizar otras operaciones de
mercado abierto.

Que en mérito a las atribuciones conferidas por los inciso a), d) y o) del articulo 54 de la
Ley N° 1670 y los numerales 1), 4) y 29) del articulo 11 del Estatuto del BCB, el
Directorio del BCB est4 facultado para dictar las normas y adoptar las decisiones generales
para que el BCB cumpla las funciones, competencias y facultades asignadas por Ley, asi
como dictar las normas para las operaciones de mercado abierto que realice el BCB y
aprobar los Reglamentos del BCB, por dos tercios de votos de la totalidad de sus

miembros.

Que el articulo 7 de la Ley N° 1834, establece que tanto las emisiones del BCB como del
TGN estan exceptuadas de la autorizacion de oferta ptblica por parte de la
Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros (SPVS), siendo suficientes sus propias
normas legales que respalden su emision y oferta publica.
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Que el Informe BCB-GOM-SOMA-INF-2015-45 de la Gerencia de Operaciones
Monetarias (GOM), recomienda reemplazar el actual Reglamento de Operaciones de
Mercado Abierto por uno nuevo que tenga un caracter mas amplio y flexible.

Que el Informe BCB-GAL-SANO-INF-2015-323 de la Gerencia de Asuntos Legales,
establece que no existe impedimento legal para que el Directorio del BCB apruebe el nuevo
Reglamento de Operaciones de Mercado Abierto planteado por la GOM.

POR TANTO,
EL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

RESUELVE:

Articulo 1.- Aprobar el nuevo Reglamento de Operaciones de Mercado Abierto en sus
5 Capitulos y 16 articulos, el cual entrard en vigencia a partir de la fecha de su

aprobacion.

Articulo 2.- Dejar sin efecto, a partir de la aprobacion de esta Resolucion, el Reglamento
de Operaciones de Mercado Abierto, aprobado mediante Resolucion de
Directorio N° 127/2003, de 11 de noviembre de 2003 y sus posteriores modificaciones.

Articulo 3.- La Presidencia y la Gerencia General quedan encargadas de la ejecucion y
cumplimiento de la presente Resolucion.

La Paz, 25 de agosto de 2015

M@féelo Zabalaga/Estrada

Reynaldo Yujra Seﬁles e ébraham Pérez Alandia
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R/ald Polo Riviro /o Velarde Vera
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ANEXO
REGLAMENTO DE OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO

CAPITULO1
OBJETO Y ALCANCE DEL REGLAMENTO

Articulo 1 (Objeto).-

El presente Reglamento tiene por objeto establecer las normas para las Operaciones de
Mercado Abierto (OMA) que efectua el Banco Central de Bolivia (BCB) con entidades
financieras, personas naturales y otras entidades autorizadas por el Directorio del BCB, en
cumplimiento a sus funciones de autoridad monetaria.

Articulo 2 (Definicién de las OMA).-

Son operaciones con valores que realiza el BCB por cuenta propia, con objetivos de
politica monetaria, en el mercado primario y/o secundario. Estas consisten en la compra,
venta, reporto u otras operaciones de valores realizadas a través de los mecanismos de
operacién autorizados por el Directorio del BCB, descritos en el Articulo 13 del presente
Reglamento. "

Articulo 3 (Caracteristicas de los Valores).-

Los valores comprendidos bajo este reglamento son las Letras y los Bonos del BCB, los
Certificados de Depbsito y otros valores autorizados y emitidos por el BCB u otros valores
emitidos por el TGN. En caso de ser emitidos por el TGN, sus caracteristicas seran
determinadas conjuntamente entre el TGN y el BCB.

Estos valores serdn adjudicados por el BCB mediante Subasta Publica, Mesa de Dinero u
otro mecanismo autorizado por el Directorio del BCB.

CAPITULO I
POLITICAS Y OBJETIVO

Articulo 4 (Definicion de Politicas).-

El Directorio del BCB define las politicas monetarias en general y las politicas de
operaciones de mercado abierto en particular.

Al inicio de cada trimestre, el Directorio definird lineamientos generales para las OMA
tomando en cuenta las recomendaciones de la Asesorfa de Politica Econdémica.
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Articulo 5 (Objetivo de las OMA).-
Las OMA tienen por principal objetivo el cumplimiento de la politica monetaria.

) CAPITULO III ]
AREAS RESPONSABLES DE EJECUCION, EVALUACION Y CONTROL

Articulo 6 (Comité de Operaciones de Mercado Abierto).-

El Comité de Operaciones de Mercado Abierto (COMA), constituido en la forma
establecida por el Estatuto del BCB, tiene la funcion de aplicar las politicas y lineamientos
aprobados por el Directorio del BCB con relacion a las OMA. Las atribuciones del COMA
se encuentran definidas en un reglamento especifico.

Articulo 7 (Aplicacion de Politicas de las OMA).-
Con la periodicidad que decida el COMA, determinaré los valores a ser negociados, sus
montos, tasas o precios, modalidad de negociacién y otras caracteristicas con base al

analisis de la situacion de liquidez del mercado y del cumplimiento de las metas de politica
monetaria y lineamientos de OMA definidos por el Directorio.

Excepcionalmente, el COMA podra modificar la oferta semanal de valores respecto a los
lineamientos aprobados por Directorio, pudiendo incluir excedentes sobre la oferta semanal

de valores que puedan generarse por montos enviados a la mesa de dinero.

El presidente del COMA deberé informar por escrito en la siguiente reunién de Directorio
los motivos de esa decision.

Toda vez que el conjunto de actuaciones del COMA difiera del limite trimestral aprobado
por el Directorio, el nuevo limite debera ser sometido a consideracion de esta instancia.

Articulo 8 (Resolucién de Aspectos Operativos No Previstos).-

El COMA podra resolver cualquier aspecto operativo no previsto en el presente
Reglamento.

Articulo 9 (Area responsable de la Ejecucién).-

Con sujecién a las determinaciones del COMA, la Gerencia de Operaciones Monetarias
(GOM) del BCB es responsable de la ejecucion de las OMA en el BCB y de la formulacion
de recomendaciones sobre titulos valor, montos, plazos, tasas o precios y clases de OMA.
La GOM podra efectuar operaciones diarias, utilizando los distintos tipos de titulos valor,
montos, tasas o precios y otras modalidades definidas por el COMA. La GOM debera
presentar al Directorio un informe trimestral sobre el comportamiento de las OMA.
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Articulo 10 (Margenes de Autonomia).-

La GOM podra operar en forma autdnoma dentro de los rangos de montos, plazos y tasas o
precios aprobados para ese efecto por el COMA. Si por situaciones de coyuntura la GOM
considerase necesario realizar operaciones fuera de los rangos aprobados, deberd obtener
autorizacion previa y expresa del Presidente del COMA, debiendo éste informar al Comité
en su siguiente reunion.

Articulo 11 (Area responsable de la Evaluacion).-

La Asesoria de Politica Econdémica es responsable de evaluar el comportamiento de las
OMA en relacién al Programa Monetario, debiendo presentar un informe trimestral al
Directorio.

Articulo 12 (Auditoria).-

Las OMA estén sujetas a Auditoria Interna y Externa. La Unidad de Auditoria Interna del
BCB, debera presentar informes al Directorio de acuerdo a su Plan Anual de Auditorias.

] CAPITULO IV
CARACTERISTICAS DE LAS OPERACIONES DE
MERCADO ABIERTO

Articulo 13 (Mecanismos de Operacion).-

Las OMA podrén ser efectuadas mediante los mecanismos de operacion autorizados por el
Directorio del BCB, entre los que se cuentan:

L Subasta Ptiblica. Es un mecanismo competitivo para la adjudicacién de valores,
emitidos por el BCB o el TGN, a las instituciones autorizadas. La adjudicacion en
subasta podra efectuarse bajo la modalidad de propuestas explicitas (subasta
competitiva) u otra modalidad que defina el COMA con aprobacion del Comité de
Politica Monetaria y Cambiaria. '

IL. Mesa de Dinero. Es un mecanismo mediante el cual la GOM efectiia operaciones
de compra, venta, reporto u otras operaciones con valores publicos emitidos por el
TGN o el BCB, con las instituciones autorizadas. En mesa de dinero, los agentes
econdmicos tienen también la posibilidad de redimir anticipadamente sus valores
publicos y realizar operaciones y transacciones con valores, en las condiciones
determinadas por el COMA.

II.  Venta Directa a Personas Naturales. Es un mecanismo para la colocacién directa
de valores a personas naturales. Las caracteristicas de los valores, los precios, las
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cantidades ofertadas, los montos minimos y maximos a colocarse, asi como los
canales y requisitos para efectuar estas ventas, seran determinados por el COMA.

El costo por Mantenimiento del Registro en la Entidad de Depésitos de Valores de
Bolivia S.A. (EDV) de los valores desmaterializados colocados mediante este
mecanismo serd asumido por el BCB.

Los servidores publicos del BCB no podran adquirir valores publicos bajo este
mecanismo ni mantenerlos en caso de que su adquisicién sea previa a la
incorporacion del funcionario al BCB.

IV. Venta a través de Agentes Colocadores. Es un mecanismo mediante el cual las
‘ entidades financieras autorizadas reciben valores del BCB para luego venderlos a
personas naturales. Las condiciones de este mecanismo serdn definidas mediante

Reglamento especifico aprobado por el Directorio del BCB.

El costo por Mantenimiento del Registro en la EDV de los valores
desmaterializados colocados mediante este mecanismo serd asumido por el BCB.

Los servidores publicos del BCB no podran adquirir valores puiblicos bajo este
mecanismo ni mantenerlos en caso de que su adquisicion sea previa a la
incorporacion del funcionario al BCB.

V. Venta directa de valores a personas naturales a través de medios electrénicos.
Es un mecanismo para la colocacién de valores del BCB a personas naturales a
través de medios electronicos. Las condiciones de este mecanismo seran definidas
mediante Reglamento especifico aprobado por el Directorio del BCB.

El costo por Mantenimiento del Registro en la EDV de los valores
. desmaterializados colocados mediante este mecanismo serd asumido por el BCB.

Los servidores publicos del BCB no podran adquirir valores publicos bajo este
mecanismo ni mantenerlos en caso de que su adquisicion sea previa a la

incorporacion del funcionario al BCB.

VI.  Otros Mecanismos. El Directorio del BCB podra autorizar la ejecucion de las
OMA con mecanismos diferentes a los establecidos previamente.

Articulo 14 (Mercados de Operaciones).-

Los mercados en los que podré participar el BCB son los siguientes:

L Operaciones con Valores en el Mercado Primario. La colocacion primaria se
efectuara con los valores que emita el BCB o el TGN. La emision, colocacion o
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venta de valores se realizard mediante los mecanismos de operacion
establecidos en el Articulo 13 del presente reglamento, debiendo efectuarse
previamente una convocatoria publica al efecto, difundida a través de al menos
un medio escrito de comunicacién o medios electrénicos. Dichos valores
deberan inscribirse en el Registro del Mercado de Valores.

IL. Operaciones con Valores en el Mercado Secundario. Las operaciones en el
mercado secundario pueden ser realizadas con cualquier valor emitido por el
TGN, el BCB o con valores de emisores privados expresamente autorizados por
el Directorio del BCB, a través de operaciones de reportos, swaps, compra,
venta y otras autorizadas por el Directorio del BCB y por el COMA, cuando
corresponda.

CAPITULO V
REQUISITOS EXIGIDOS A LOS PARTICIPANTES

Articulo 15 (Requisitos para participar en Subasta y en Mesa de Dinero).-

Podran participar en las subastas piblicas y en la mesa de dinero las entidades financieras
con licencia de funcionamiento otorgada por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero o por la Autoridad de Fiscalizacién y Control de Pensiones y Seguros, previa
firma del Contrato de Subasta Electronica de Valores y Reportos. Las personas naturales y
las entidades no financieras del sector privado podrén participar en las subastas de valores
por intermedio de las entidades financieras autorizadas.

Articulo 16 (Requisitos para participar en los mecanismos de venta directa a personas
naturales, venta a través de agentes colocadores y venta directa de valores a personas
naturales a través de medios electrénicos).-

Podra participar toda persona natural en el pais mayor a 18 afios o menores de edad en
operaciones mancomunadas conjuntas con una persona mayor de 18 afios. Para participar
de estos mecanismos, las personas naturales deberan acreditar su identidad con algun
documento vigente emitido en el pais.
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