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RESOLUCION DE DIRECTORIO N° 138/2021

ASUNTO: GERENCIA DE OPERACIONES MONETARIAS — APROBACION DE
MODIFICACIONES AL REGLAMENTO DE OPERACIONES DE
MERCADO ABIERTO

VISTOS:

La Constitucién Politica del Estado, de 7 de febrero de 2009.
La Ley N° 1670 de 31 de octubre de 1995, del Banco Central de Bolivia (BCB).

La Ley N° 1834 de 31 de marzo de 1998, del Mercado de Valores.
Ley N° 393 de 21 de agosto de 2013, de Servicios Financieros.

El Estatuto del BCB, aprobado mediante Resolucion de Directorio N° 128/2005 de 21 de
octubre de 2005 y sus modificaciones.

El Reglamento de Operaciones de Mercado Abierto (OMA), aprobado mediante Resolucion
de Directorio N° 149/2015 de 25 de agosto 2015 y sus modificaciones.

El Informe BCB-GOM-SOMA-INF-2021-102 de 24 de noviembre de 2021, de la Gerencia
de Operaciones Monetarias.

El Informe BCB-GAL-SANO-DLBCI-INF-2021-227 de 24 de noviembre de 2021, de la
Gerencia de Asuntos Legales.

CONSIDERANDO:

Que la Constitucion Politica del Estado en el articulo 326 establece que el Estado, a través
del Organo Ejecutivo, determinara los objetivos de la politica monetaria y cambiaria del pais,
en coordinacién con el BCB.

Que el articulo 327 determina que el BCB es una institucion de derecho publico, con
personalidad juridica y patrimonio propio. En el marco de la politica econdmica del Estado,
es funcion del BCB mantener la estabilidad del poder adquisitivo interno de la moneda, para(
contribuir al desarrollo econdémico y social.

Que en su articulo 328 establece que son atribuciones del BCB, en coordinacion con la
politica econémica determinada por el Organo Ejecutivo, ademas de las sefialadas por ley, _
1. Determinar y ejecutar la politica monetaria, 2. Ejecutar la politica cambiaria, 3. Regular el | a gHC
sistema de pagos, 4. Autorizar la emision de la moneda, y 5. Administrar las reservas \,“ l

internacionales. 2EE
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Que el articulo 6 de la Ley N° 1670 faculta al BCB a ejecutar la politica monetaria y regular
la cantidad de dinero y el volumen del crédito de acuerdo a su programa monetario, pudiendo
a este efecto emitir, colocar y adquirir valores y realizar otras operaciones de mercado
abierto.

Que el articulo 44 determina que la maxima autoridad del BCB es su Directorio, que es
responsable de definir sus politicas, normativas especializadas de aplicacion general y
normas internas; asi como de establecer estrategias administrativas, operativas y financieras
del BCB, aprobando sus respectivos programas de corto y mediano plazo.

Que en mérito a las atribuciones conferidas por los inciso a), d) y o) del articulo 54 de la Ley
N° 1670 y los numerales 1), 4) y 29) del articulo 11 del Estatuto del BCB, el Directorio del
BCB esta facultado para dictar las normas y adoptar las decisiones generales para que el BCB
cumpla las funciones, competencias y facultades asignadas por Ley, asi como dictar las
normas para las operaciones de mercado abierto que realice el BCB y aprobar los Reglamento
del BCB, por dos tercios de votos de la totalidad de sus miembros.

Que el articulo 7 de la Ley N° 1834, establece que tanto las emisiones de Valores del BCB,
asi como del Tesoro General de la Nacion (TGN) estan exceptuadas de la autorizacion de
oferta publica, siendo suficiente sus propias normas legales, que respalden su emision y
oferta publica.

Que, la Ley N° 393 de Servicios Financieros, en el paragrafo III del articulo 5 dispone que
el BCB se regira por sus propias disposiciones.

Que el Estatuto del BCB, en los numerales 1), 4) y 29) del Articulo 11, determina como
atribuciones del Directorio, aprobar las decisiones generales y dictar las normas que fueren
necesarias para que el BCB cumpla las funciones, competencias y facultades que le asigna
la Ley: definir las politicas del BCB, normativas especializadas de aplicacion general y
normas internas; ademas de aprobar, modificar ¢ interpretar el Estatuto y Reglamentos del
BCB, por dos tercios de votos de la totalidad de sus miembros, sin necesidad de acto
administrativo adicional.

Que el articulo 26 de los Estatutos del BCB establece que el Directorio se pronuncia sobre
asuntos de su competencia mediante resoluciones.

Que el articulo 4 del Reglamento de OMA sefiala que el Directorio del BCB define 1
politicas monetarias en general y las politicas de operaciones de mercado abierto em’
particular. Asimismo, en el articulo 13 se establecen los mecanismos de operacion
autorizados por el Directorio del BCB-y en el articulo 16 los requisitos para participar en los
mecanismos de venta a personas naturales.
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Que el Informe BCB-GOM-SOMA-INF-2021-102 de la Gerencia de Operaciones
Monetarias, recomienda al Directorio del BCB la habilitacién de la venta de valores de venta
directa a través de plataforma de atencidén al cliente del BCB y a través de medios
electronicos, y por tanto la aprobacion de las modificaciones a los articulos 13 y 16 del
Reglamento de Operaciones de Mercado Abierto.

Que el Informe BCB-GAL-SANO-DLBCI-INF-2021-227 de la Gerencia de Asuntos
Legales, concluye que la propuesta de modificacion del Reglamento de Operaciones de
Mercado Abierto Aprobado mediante Resolucion de Directorio N° 149/2015 de 25 de agosto
de 2015 y sus modificaciones, asi como dejar sin efecto los articulos 1) y 2) de la Resolucion
de Directorio N° 093/2021 de 27 de julio de 2021, propuestas por la GOM no contraviene el
ordenamiento juridico vigente, por tanto es legalmente procedente, siendo competencia del
& Directorio del BCB su aprobacion por dos tercios de votos, de conformidad a lo establecido
en los incisos a) y o) del articulo 54 de la Ley N° 1670 del BCB y en los numerales 4 y 29
del articulo 11 del Estatuto del BCB.

POR TANTO,
EL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA
RESUELVE:

Articulo 1.- Aprobar la modificacion del articulo 13 del Reglamento de Operaciones de
Mercado Abierto, en los siguientes términos.

Dice:
Articulo 13 (Mecanismos de Operacion).-

Las OMA podran ser efectuadas mediante mecanismos de operacion autorizados por
el Directorio del BCB, entre los que se cuentan:

I. Subasta Publica. Es un mecanismo competitivo para la adjudicacion de valores,
emitidos por el BCB o el TGN, a las instituciones autorizadas. La adjudicacion en
subasta podrd efectuarse bajo la modalidad de propuestas explicitas (subast
competitiva) u otra modalidad que defina el COMA con aprobacion del Comité de

Politica Monetaria y Cambiaria.

I1. Mesa de Dinero. Es un mecanismo mediante el cual la GOM efectia operaciones [ ...
de compra, venta, reporto u otras operaciones con valores publicos emitidos por el A

TGN o el BCB, con las instituciones autorizadas. EEn mesa de dinero, los agentes f‘i“
econdmicos tienen también la posibilidad de redimir anticipadamente sus valores
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publicos y realizar operaciones y transacciones con valores, en las condiciones
determinadas por el COMA.

II1. Venta a través de Agentes Colocadores. Es un mecanismo mediante el cual las
entidades financieras autorizadas reciben valores del BCB para luego venderlos a
personas naturales. Las condiciones de este mecanismo serdn definidas mediante
Reglamento especifico aprobado por el Directorio del BCB.

Las caracteristicas de los valores, los precios, las cantidades ofertadas, los montos
minimos y maximos a colocarse, asi como los canales y requisitos para efectuar estas
ventas, seran determinados por el COMA.

- El costo por Mantenimiento del Registro en la EDV de los valores desmaterializados
colocados mediante este mecanismo serd asumido por el BCB.

Los servidores publicos del BCB no podran adquirir valores publicos bajo este
mecanismo ni mantenerlos en caso de que su adquisicion sea previa a la incorporacion
del funcionario al BCB.

IV. Compra de Valores Piblicos y/o Privados en el Mercado Secundario de la
BBYV a través de una Agencia de Bolsa. Es un mecanismo por el cual el BCB puede
adquirir valores emitidos por el TGN o el BCB, o valores de emisores privados, con
el objetivo de inyectar liquidez en coyunturas en las que se requiera de una politica
monetaria expansiva.

V. Otros Mecanismos. El Directorio del BCB podra autorizar la ejecucion de las
OMA con mecanismos diferentes a los establecidos previamente.

Debe decir:

Articulo 13 (Mecanismos de Operacion).-

el Directorio del BCB, entre los que se cuentan: (

I. Subasta Puablica. Es un mecanismo competitivo para la adjudicacion de valore;\;-‘

emitidos por el BCB o el TGN, a las instituciones autorizadas. La adjudicacion e

subasta podra efectuarse bajo la modalidad de propuestas explicitas (subast ; ,7’&%\

competitiva) u otra modalidad que defina el COMA con aprobacion del Comité dg’(:f Gr@( ol
oS%

Politica Monetaria y Cambiaria. 3
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II. Mesa de Dinero. Es un mecanismo mediante el cual la GOM efectua operaciones
de compra, venta, reporto u otras operaciones con valores publicos emitidos por el
TGN o el BCB, con las instituciones autorizadas. En mesa de dinero, los agentes
econdmicos tienen también la posibilidad de redimir anticipadamente sus valores
publicos y realizar operaciones y transacciones con valores, en las condiciones
determinadas por el COMA.

II1. Venta a través de Agentes Colocadores. Es un mecanismo mediante el cual las
entidades financieras autorizadas reciben valores del BCB para luego venderlos a
personas naturales. Las condiciones de este mecanismo seran definidas mediante
Reglamento especifico aprobado por el Directorio del BCB.

Las caracteristicas de los valores, los precios, las cantidades ofertadas, los montos
minimos y maximos a colocarse, asi como los canales y requisitos para efectuar estas
ventas, seran determinados por el COMA.

El costo por Mantenimiento del Registro en la EDV de los valores desmaterializados
colocados mediante este mecanismo sera asumido por el BCB.

Los servidores publicos del BCB no podran adquirir valores publicos bajo este
mecanismo ni mantenerlos en caso de que su adquisicion sea previa a la incorporacion
del funcionario al BCB.

IV. Compra de Valores Publicos y/o Privados en el Mercado Secundario de la
BBYV a través de una Agencia de Bolsa. Es un mecanismo por el cual el BCB puede
adquirir valores emitidos por el TGN o el BCB, o valores de emisores privados, con
el objetivo de inyectar liquidez en coyunturas en las que se requiera de una politica
W monetaria expansiva.

V. Venta Directa a Personas Naturales. Es un mecanismo para la colocacion directa
de valores a personas naturales. Las caracteristicas de los valores, los precios, las
cantidades ofertadas, los montos minimos y maximos a colocarse, asi como lo

canales y requisitos para efectuar estas ventas, seran determinados por el COMA.

El costo por Mantenimiento del Registro en la Entidad de Deposito de Valores de
Bolivia S.A. (EDV) de los valores desmaterializados colocados mediante este
mecanismo sera asumido por el BCB.
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Los servidores publicos del BCB no podran adquirir valores publicos bajo este
mecanismo ni mantenerlos en caso de que su adquisicion sea previa incorporacion
del funcionario al BCB.

VI. Venta directa de valores a personas naturales a través de medios
electronicos. Es un mecanismo para la colocacion de valores del BCB a personas
naturales a través de medios electrénicos. Las condiciones de este mecanismo serdn
definidas mediante Reglamento especifico aprobado por el Directorio del BCB.

El costo de Mantenimiento del Registro en la EDV de los valores desmaterializados
colocados mediante este mecanismo sera asumido por el BCB.

W Los servidores publicos del BCB no podran adquirir valores putblicos bajo este
mecanismo ni mantenerlos en caso de que su adquisicion sea previa a la incorporacion
del funcionario al BCB.

VII. Otros Mecanismos. El Directorio del BCB podra autorizar la ejecucion de las
OMA con mecanismos diferentes a los establecidos previamente.

Articulo 2.- Aprobar la modificacion del articulo 16 del Reglamento de Operaciones de
Mercado Abierto, en los siguientes términos.

Dice:

Articulo 16 (Requisitos para participar en la venta a través de agentes

colocadores).- Podra participar toda persona natural en el pais mayor a 18 afios o

menores de edad en operaciones mancomunadas conjuntas con una persona mayor

de 18 afos. Para participar de este mecanismo, las personas naturales deberan
A 4 acreditar su identidad con algin documento vigente emitido en el pais.

Debe decir:

Articulo 16 (Requisitos de participacion).- [. Podran participar de los mecanismos fj?
descritos en los paragrafos III, V, y VI del articulo 13, toda persona natural mayor a ‘\
18 afos acreditando algiin documento de identidad vigente emitido en el pais.

[I. Los menores de edad podran participar en operaciones mancomunadas con una
persona mayor de 18 afios, debiendo acreditar su identidad con algiin documento
vigente emitido en el pais.
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Articulo 3.- Dejar sin efecto, los articulos 1 y 2 de la Resolucion de Directorio N°093/2021
de 27 de julio de 2021 que aprueba las modificaciones al Reglamento de
Operaciones de Mercado Abierto.

Articulo 4.- La presente Resolucion entrara en vigencia a partir de su aprobacion.

Articulo 5.- La Presidencia y la Gerencia General quedan encargadas de la ejecucion y
cumplimiento de la presente Resolucion.

La Paz, 25 de noviembre de 2021

A 4
Ulo
- Oscar Ferrufino Morro Ga riel\Hg]l‘)as am*ho
VICEPRESIDENTE a.i. DIRECTOR a.i.
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Gumer@ﬁf \lgéctor Pifo Guzman Diego fﬂejandro Pérez Cueto Eulert
DIREQFOR a.i DIRECTOR a.i.




