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RESOLUCION DE DIRECTORIO N° 019/2016

ASUNTO: GERENCIA DE OPERACIONES MONETARIAS - APRUEBA
REGLAMENTO DE CREDITOS A EMPRESAS PUBLICAS
NACIONALES ESTRATEGICAS EN EL MARCO DE LAS LEYES
DEL PRESUPUESTO GENERAL DEL ESTADO.

VISTOS:
La Ley N°1670, de 31 de octubre de 1995, del Banco Central de Bolivia (BCB).

El Estatuto del BCB, aprobado mediante Resolucién de Directorio N°128/2005, de 21 de
octubre de 2005 y sus posteriores modificaciones.

La Resolucién de Directorio N°023/2011, de 22 de febrero de 2011, que aprueba el
Reglamento para la Concesion de Crédito a Empresas Publicas Nacionales Estratégicas en
el marco del Presupuesto General del Estado — Gestiones 2010 y 2011, modificado
mediante Resoluciones de Directorio N°026/2011 de 2 de marzo de 2011, N°027/2011 de
18 de marzo de 2011, N°030/2011 de 22 de marzo de 2011, N°097/2011 de 9 de agosto de
2011, N°039/2012 de 23 de marzo de 2012, N°064/2012 de 29 de mayo de 2012,
N°024/2013 de 12 de marzo de 2013, N°144/2013 de 15 de octubre de 2013, N°008/2014
de 28 de enero de 2014, N°040/2014 de 29 de abril de 2014 y N°039/2015 de 17 de marzo
de 2015.

Ley N°650 de 15 de encro de 2015, que eleva a rango de Ley, la “Agenda Patriética del
Bicentenario 20257,

Ley N°769 de 17 de diciembre de 2015, que aprueba el Presupuesto General del Estado
para la gestién 2016 (PGE - 2016).

El informe de la Gerencia de Operaciones Monetarias CITE: BCB-GOM-SOSP-DCE-INF-
2016-2 de 27 de enero de 2016.

El informe de la Gerencia de Asuntos Legales CITE: BCB-GAL-SANO-INF-2016-21 de
29 de enero de 2016.

CONSIDERANDO:

Que mediante Resolucion de Directorio N°023/2011, ¢l Directorio del BCB aprueba el
Reglamento para la Concesion de Crédito a Empresas Publicas Nacionales Estratégicas en
¢l marco del Presupuesto General del Estado — Gestiones 2010 y 2011, el cual fue
modificado mediante Resoluciones de Directorio N°(26/2011, N°027/2011, N°030/2011,
N°097/2011, N°039/2012, N°064/2012, N°024/2013, N°144/2013, N°008/2014,
N°040/2014 y N°039/2015, con el objeto de normar el otorgamiento de créditos a favor de
Empresas Publicas Nacionales Estratégicas (EPNE).
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Que la Ley N°650 eleva a rango de Ley, la “Agenda Patridtica del Bicentenario 2025”, que
contiene los trece (13) pilares de la Bolivia Digna y Soberana.

Que la Ley N°769 que aprueba el PGE — 2016, en su articulo 9 determina otorgar un
crédito extraordinario de hasta Bs12.270.161.994.- (Doce Mil Doscientos Setenta Millones
Ciento Sesenta y Un Mil Novecientos Noventa y Cuatro 00/100 Bolivianos), a favor de la
Empresa Nacional de Electricidad ~ ENDE, en condiciones concesionales. En su articulo
10 establece que las garantias otorgadas por el Tesoro General de la Nacién para respaldar
los créditos concedidos por el BCB a favor de las EPNE, seran sustituidas de forma gradual
cuando los proyectos financiados con estos créditos se encuentren en funcionamiento. En
su Disposicion Final Segunda, amplia la vigencia del Articulo 12 de la Ley N°614,

Que en el marco de lo dispuesto por las Leyes N°650 y N°769, para la consideracion de las
nuevas solicitudes de crédito a ser presentadas por las EPNE, se requiere la adecuacion del
Reglamento para la Aprobacién de Crédito a Empresas Pablicas Nacionales Estratégicas en
el marco del Presupuesto General del Estado — Gestiones 2010, 2011, 2012, 2013, 2014 y
2015 incorporando las disposiciones de las referidas Leyes.

Que la Gerencia de Operaciones Monetarias mediante informe CITE: BCB-GOM-SOSP-
DCE-INF-2016-2, concluye que es necesaria la modificacién en sus distintas clausulas del
Reglamento para la Aprobaciéon de Crédito a las EPNE, en el marco del ordenamiento
juridico vigente y por tanto recomienda al Directorio del BCB considerar las
modificaciones insertas en el Anexo 1.

Que la Gerencia de Asuntos Legales mediante informe CITE: BCB-GAL-SANO-INF-
2016-21, concluye que la propuesta de modificacién del Reglamento de Aprobacién de
Créditos a Empresas Publicas Nacionales Estratégicas del Banco Central de Bolivia es
legalmente procedente, por cuento no contraviene el ordenamiento juridico vigente, siendo
competencia del Directorio considerar su aprobacién por dos tercios de votos de la
totalidad de sus miembros, de conformidad a lo establecido en el articulo 54 inciso o) de la
Ley N°1670 v el articulo 11 numeral 29 del Estatuto del BCB.

Que el articulo 11 de numeral 29 del Estatuto del BCB, concordante con el articulo 54
inciso o) de la Ley N°1670, establece que el Directorio tiene atribuciones para aprobar,
modificar ¢ interpretar el Estatuto y los reglamentos por dos tercios de votos de sus
miembros, sin necesidad de ningiin acto administrativo adicional.

POR TANTO,
EL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA
RESUELVE:

Articulo 1.- Aprobar el “Reglamento de Créditos a Empresas Publicas Nacionales g
Estratégicas en el marco de las Leyes del Presupuesto General del Estado”.
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Articulo 2.- El presente Reglamento entrard en vigencia a partir de la fecha de su
aprobacion.

Articulo 3.- La Presidencia y la Gerencia General quedan encargadas de la ejecucién y
cumplimiento de la presente Resolucién.

La Paz, 2 de febrero de 2016

lfd};crclo Zabalaba Fétrada

Ronald ®olo Rivero
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ANEXO

REGLAMENTO DEL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA PARA LA AI:ROBACION
DE CREDITOS A EMPRESAS PUBLICAS NACIONALES ESTRATEGICAS EN
EL MARCO DE LAS LEYES DEL PRESUPUESTO GENERAL DEL ESTADO

CAPITULO 1
DISPOSICIONES PRELIMINARES

Articulo 1.- (Objeto)

El presente Reglamento tiene por objeto normar el otorgamiento de créditos extraordinarios
por parte del Banco Central de Bolivia (BCB) a favor de Empresas Publicas Nacionales
Estratégicas (EPNE), en el marco de lo previsto en la Ley del Presupuesto General del
Estado para cada gestion.

CAPITULO IL
SOLICITUD DE CREDITO

Articulo 2.- (Solicitud de crédito de la EPNE)

Para la consideracién y aprobacion de la solicitud de crédito, la EPNE debera cumplir con
los siguientes requisitos:

I. La EPNE a través de su maxima autoridad ejecutiva cursara nota, debidamente firmada,
dirigida al Presidente del BCB, solicitando que el crédito autorizado por la respectiva
ley del PGE, sea otorgado, debiendo especificar lo siguiente:

a. Articulos de la Ley del PGE que autorizan el otorgamiento del crédito,

o

Monto solicitado,

Propuesta de cronograma de desembolsos y plan de pagos,

o o

. Propuesta de fecha limite de desembolsos,

Propuesta de plazo y forma de pago del capital e intereses,

oo

Garantias.

I1. A lanota de solicitud se debera adjuntar los siguientes documentos:

Documentos que acrediten la personeria juridica de la EPNE, en fotocopia simple.




CBerrco Contral de OBolivice
@2 reclorio

/15. R.D. N° 019/2016

a. Documento que acredite la Representacién Legal para la firma del contrato de
crédito, en original o fotocopia legalizada y fotocopia de cédula de identidad del
representante legal.

b. Decreto Presidencial de nombramiento del Ministro cabeza de sector, en original o
fotocopia legalizada y fotocopia de su cédula de identidad.

III. Adjuntar Resolucién Ministerial del Ministerio cabeza de sector (MCS), que debera:

a. Justificar que el uso y destino de los recursos del crédito a ser adquiridos por la

EPNE, son de prioridad nacional en el marco de la Ley N° 650, de 19 de enero de

. 2015, “Agenda Patridtica del Bicentenario 2025” y del Plan Nacional de Desarrollo
Econdmico Social 2016 — 2020.

b. Aprobar el Informe de factibilidad técnica del proyecto,

c. Aprobar la evaluacién econdémica-financiera elaborada por la EPNE, que justifica y
asegura la capacidad de pago del crédito,

d. Establecer que los flujos futuros de la EPNE seran utilizados para el pago del crédito,

e. Establecer el compromiso del MCS para realizar la evaluaciéon y seguimiento a la
ejecucion de los recursos del crédito y determinar su periodicidad.

IV. Resolucién Administrativa emitida por el Directorio o Maximo Organo de decisién de la
EPNE, mediante la cual se aprueba el Plan de Inversiones y el Cronograma de
Desembolsos de los recursos del crédito, con desglose de gastos en Moneda Nacional y
Moneda Extranjera.

V. Adjuntar notas de comunicacién del Plan de Inversiones y Cronograma de Desembolsos,
. de la EPNE dirigidas a los Ministerios de Planificacién del Desarrollo (MPD), de
/! Economia y Finanzas Publicas (MEFP) y MCS.

/ Articulo 3.- (Capacidad de pago)

La EPNE, para respaldar el page de sus obligaciones, deberd tener y demostrar la
capacidad de comprometer un flyjo suficiente de recursos propios. Este flujo deberd
considerar los flujos correspondientes a la empresa matriz, a sus empresas subsidiarias o
aquellas en las que mantenga participacién y/o el flujo de recursos del proyecto objeto del
crédito.

Articulo 4.- (Garantias del crédito)

/

é\ El pago del capital y de los intereses del crédito otorgado a la EPNE, estara garantizado por ;-/

s

Bonos del Tesoro no Negociables emitidos a favor del BCB o por la autorizacién del débito
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de cualquiera de las cuentas que la EPNE posea o adquiera, conforme determine la
respectiva Ley, aspecto que constari expresamente en el contrato de otorgamiento de
crédito a ser suscrito.

Los Bonos del Tesoro a ser emitidos por el MEFP, serdn solicitados de manera conjunta
entre el BCB y el MCS.

Articulo 5.- (Sustitucion de Garantias y Servicio de Deuda).

I. Para la sustitucion gradual de garantias otorgadas por ¢l TGN que respaldan los
proyectos financiados con créditos concedidos por el BCB, el MCS de la EPNE
beneficiaria remitird al MEFP, el informe que acredite que el proyecto se encuentra en
funcionamiento con la capacidad de cubrir las obligaciones del crédito con ¢l BCB.

II. Con el informe previsto en ¢l Paragrafo precedente, el BCB y la EPNE beneficiaria, a
solicitud del MEFP adecuaran los contratos de crédito que correspondan, en un plazo de
sesenta (60) dias calendario, prorrogables a requerimiento de cualquiera de las partes,
previa justificacion, a objeto de sustituir las garantias otorgadas por el TGN, en los
términos previstos por el Paragrafo II del Articulo 10 de la Ley N° 769.

III. La gradualidad, las condiciones y otros aspectos relacionados para la sustitucién de
garantias, seran aprobadas por ¢l MEFP, mediante Resolucién Ministerial.

IV. En caso de no existir fondos suficientes para el débito automatico, el BCB solicitard a la
instancia pertinente, el bloqueo al débito de la cuenta corriente fiscal y/o cuenta
corriente de la EPNE beneficiaria, hasta la restitucion total de la cuota de servicio de la
deuda.

Articulo 6.- (Informes para la consideracién del crédito).
Recibida la solicitud y la documentacion establecida en el articulo 2 del presente

reglamento, previa a la consideracién del Directorio, el Presidente del BCB solicitara los
siguientes informes:

a. Informe técnico sobre las condiciones financieras que debera ser emitido por la Gerencia
de Operaciones Monetarias (GOM).

b. Informe legal respecto al cumplimiento de la normativa y presentacién de la
documentacién requerida, que debera ser emitido por la Gerencia de Asuntos Legales
(GAL).

¢. Otros informes a ser emitidos por otras areas del BCB, segun se requiera.
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Articulo 7.- (Aprobacién de las condiciones financieras)

Considerando los informes descritos en el articulo 6 del presente reglamento, el Directorio
del BCB tomara conocimiento de la solicitud de la EPNE, determinard y aprobara las
condiciones financieras del crédito, considerando la solicitud de la EPNE y el grado de
concesionalidad establecido por ¢l MEFP mediante Resolucién Ministerial para cada
gestion, siguiendo el procedimiento dispuesto en el Apéndice de este reglamento.

Una vez determinadas y aprobadas las condiciones financieras, éstas seran comunicadas
por escrito a la EPNE, la cual deberda expresar su aceptacion o rechazo mediante nota
suscrita por la MAE.

La determinacién y aprobacién de las condiciones financieras, deberdn constar en Acta,
correspondiente a la respectiva reunion de Directorio.

Articulo 8.- (Aprobacién del Crédito)

Recibida la conformidad de la EPNE sobre las condiciones financieras, el Directorio del
BCB mediante Resolucion aprobard el otorgamiento del crédito, con el voto favorable de
dos tercios de sus miembros presentes en la respectiva reunion.

Asimismo, autorizara al Presidente del BCB la firma del respectivo contrato.

Articulo 9.- (Contrato)

Las condiciones del crédito aprobadas por el Directorio del BCB serdn consignadas en el
contrato que se suscriba entre la EPNE, el BCB y el MCS. El Contrato debera ser
protocolizado ante la Direccién General de Notaria de Gobierno, del Gobierno Auténomo
Departamental de La Paz.

Los tramites de protocolizacién del Contrato serdn realizados por el BCB. Los gastos que
demanden estas gestiones serdn cubiertos por la EPNE en un plazo maximo de seis meses
de suscrito ¢l contrato a efecto de dar continuidad con las solicitudes de desembolso que
correspondan.

Articulo 10.- (Condiciones para los Desembolsos)

Los desembolsos de los recursos del crédito otorgado, serdn efectuados unicamente cuando
se cuente con:

en la que se especifique:
i. Nimero de Contrato.

ii. Numero de desembolso,

I

@)
/,f

a. Nota de solicitud de desembolso firmada por la maxima autoridad ejecutiva de la EPNE L/N\

/
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iii, Monto solicitado.

b. Nota de autorizacion del desembolso suscrita por el Ministro cabeza del sector, a 1a cual
se debera adjuntar el o los informes de seguimiento y evaluacién debidamente
aprobados por esta autoridad, conforme a la periodicidad establecida en la Resolucién
Ministerial emitida por el MCS.

c. Dos cuentas especificas habilitadas en el BCB en Bolivianos, una para los desembolsos
y otra para el pago del servicio de la deuda del crédito. Para este efecto la EPNE debera
solicitar al MEFP su apertura en el BCB.

Articulo 11.- (Modificaciones al Plan de Inversiones o Cronograma de Desembolsos)

En caso de que el Plan de Inversiones o el Cronograma de desembolsos fueran objeto de
modificacién, la EPNE debe acreditar ante el BCB la aprobacion correspondiente por parte
de su Maximo Organo de Decision a través de una Resolucién de Directorio o
Administrativa que debe ser remitida al MPD, MEFP y MCS.

Articulo 12.- (Del registro y acreditacion, del uso y destino de los recursos del Crédito)
El registro y acreditacién del crédito en el TGN, asi como el uso y destino de los recursos

del crédito son de exclusiva responsabilidad de la EPNE. La evaluacién y seguimiento de
los recursos del crédito otorgado son de exclusiva responsabilidad del Ministerio cabeza de

sector.
DISPOSICION FINAL 4
. . . s
Los contratos de crédito suscritos con anterioridad a la vigencia del presente Reglamento, / /
- se sujetaran a las normas vigentes a la firma de los mismos, salvo modificacion realizada / /
. / POr NOrma superior. W

[ﬁ /
/
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Apéndice

PROCEDIMIENTO PARA DEFINIR LA TASA DE DESCUENTO Y EL GRADO
DE CONCESIONALIDAD EN LOS CREDITOS A OTORGAR A LAS EMPRESAS
PUBLICAS NACIONALES ESTRATEGICAS (EPNE)

Acépite 1.- (Tasa de descuento)

La Tasa de Descuento sera calculada como el promedio de al menos las doce Gltimas tasas
de adjudicacion en Subasta de los Bonos del Tesoro General de la Nacidn,
correspondientes al plazo de la solicitud del crédito. En caso que la tasa de descuento
obtenida no fuera congruente i.e., no sea mayor para plazos mas largos (y viceversa) con
las tasas de descuento de los créditos aprobados en los dltimos doce meses, se deberd
afiadir sistematicamente una observacion adicional, hasta lograr que el resultado sea
coherente.

Acdpite 2.- (Grado de concesionalidad)

El grado de concesionalidad serd definido con base a la Resolucidon Ministerial emitida por
el MEFP para el efecto. En caso que la Resolucidn establezca de forma explicita el grado
de concesionalidad, se tomard este dato.

Si la Resolucion establece un valor minimo para esta variable, el BCB seguira el siguiente
procedimiento:

1) Calcular i™** consistente con un grado de concesionalidad minimo establecido por
Resolucién del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas.

2) Tomar como tasa de referencia (™ el rendimiento de las Reservas Internacionales
Netas (i™#f = {#¥) de los tltimos doce (12) meses.

3) Lai® del crédito a otorgar sera:

v (max si iref > (mex

v M si jmf < {™e* y la menor, si el proyecto a financiar corresponde a una
empresa que al momento de la solicitud de crédito no se encuentra en la etapa de
operacion.

Si la Resolucién establece un valor minimo y méximo para el grado de concesionalidad, la
tasa de interés sera establecida de acuerdo al procedimiento mencionado.

4) En caso que la EPNE solicite periodo de gracia a capital € intereses cuando la empresa
al momento de solicitar el crédito, no se encuentre en etapa de operacion, el caiculo de
la tasa de interés se realizara de la siguiente manera:

i. Calcular (i"®f = V) considerando periodo de gracia inicamente al capital.
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ii. Mantener constante el Grado de Concesionalidad resultante de la anterior operacion
GC.

iii. Tomar ese GC para realizar el cilculo de la nueva tasa de interés considerando
periodo de gracia al capital e intereses.

S) En caso que la tasa de interés obtenida se encuentre por encima de la tasa de interés
histérica més alta otorgada en el mismo plazo del crédito solicitado, en el marco del
Grado de Concesionalidad establecido en la Resolucion Ministerial vigente emitida por
el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, el Directorio del BCB podra
determinar tasas de interés entre el maximo y el minimo sefialados en los numerales

. anteriores.




