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ASUNTO: GERENCIA DE  OPERACIONES INTERNACIONALES -
MODFICAR EL REGLAMENTO PARA LA ADMINISTRACION DE
LAS RESERVAS INTERNACIONALES.

VISTOS:
I.a Constitucion Politica del Estado de 7 de febrero de 2009.

La Ley N° 1670 de 31 de octubre de 1995, del Banco Central de Bolivia (BCB) y sus
modificaciones.

La Resolucion de Directorio N° 095/2022 de 6 de octubre de 2022, que aprueba el Estatuto
del Banco Central de Bolivia.

L.a Resolucién de Directorio N° 022/2022 de 29 de marzo de 2022, que aprueba cl
Reglamento para la Administracion de las Reservas Internacionales.

El Informe de la Gerencia de Operaciones Internacionales Informes BCB-GOI-SRES-DNI-
INF-2023-6 de fecha 16 de enero de 2023.

El Informe de la Gerencia de Asuntos Legales BCB-GAL-SANO-DLBCI-INF-2023-12 de
fecha 16 de enero de 2023.

CONSIDERANDO:

-~

Que el Articulo 328 de la Constitucion Politica del Estado. determina que el BCB en
coordinacion con la politica econdémica determinada por el Organo Ljecutivo, tiene entre
otras. la atribucion de Administrar las Reservas Internacionales.

Que el Articulo 1 de la Ley N° 1670 del BCB, modificado por el Articulo 67, apartado A3,
numeral 1 de la Ley N° 1864 de 15 de junio de 1998, sefiala que el BCB es una institucion
del Estado. de derecho publico. de caracter autarquico, de duracion indefinida, con
personalidad juridica y patrimonio propios y con domicilio legal en la ciudad de La Paz. Es
la Unica autoridad monetaria y cambiaria del pais con competencia administrativa, técnica y
financiera y facultades normativas especializadas de aplicacion general.

Que el Articulo 14 de la sefalada Ley N° 1670, establece que el BCB velara por el
fortalecimiento de las Reservas Internacionales de manera que permitan el normal
funcionamiento de los pagos internacionales de Bolivia.

Que el Articulo 16 de la Ley N° 1670 establece que el BCB administrara y manejara sus
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Reservas Internacionales, pudiendo invertirlas y depositarlas en custodia, asi como disponer
y pignorar las mismas, de la manera que considere mas apropiada para el cumplimiento de
su objeto v de sus funciones y para su adecuado resguardo y seguridad. Podra. asimismo,
comprar instrumentos de cobertura cambiaria con el objeto de reducir riesgos y que en caso
de la pignoracion del oro ésta debera contar con aprobacion Legislativa.

Que el Articulo 44 de la Ley N° 1670 del BCB. establece que la maxima autoridad del Banco
Central de Bolivia es su Directorio. que es responsable de definir sus politicas, normativas
especializadas de aplicacion general y normas internas: asi como establecer estrategias
administrativas, operativas v financieras del BCB. aprobando sus respectivos programas de
corto y mediano plazo.

Que incisos a) y o) del Articulo 54 de la Ley N° 1670 del BCB, disponen que el Directorio
del BCB tiene las atribuciones de dictar las normas y adoptar las decisiones generales que
fueran necesarias para que el BCB cumpla las funciones. competencias y facultades que le
asigna la Ley, asi como aprobar, modificar e interpretar el Estatuto y Reglamentos del BCB,
por dos tercios de votos de la totalidad de sus miembros, sin necesidad de ningun acto
administrativo adicional.

Que los numerales 1) y 6) del Articulo 10 del Estatuto del Banco Central de Bolivia aprobado
mediante Resolucion de Directorio N° 095/2022, disponen entre otras atribuciones del
Directorio. “Aprobar las decisiones generales y dictar las normas que fueren necesarias para
que ¢l BCB cumpla las funciones. competencias y facultades que le asigna la Ley™ y
“Aprobar la Politica y normas de Administracion de las Reservas Internacionales, asi como
efectuar el seguimiento de su ejecucion™.

Que ¢l Informe BCB-GOI-SRES-DNI-INF-2023-6, concluye que a objeto de incrementar la
posicion de liquidez de las Reservas Internacionales, se ve necesario recurrir a nuevas
operaciones e instrumentos de inversion, mismos que no se encuentran contemplados en el
Reglamento para la Administracion de las Reservas Internacionales vigente, por lo que
recomienda aprobar la modificacion al Reglamento para la Administracion de las Reservas
Internacionales.

Que el Informe BCB-GAL-SANO-DLBCI-INF-2023-12, concluye que la aprobacion de la
Reglamento para la Administracion de las Reseras Internacionales, es viable téenica y
legalmente. toda vez que no contraviene el ordenamiento juridico, recomendando al
Directorio su aprobacion.

POR TANTO,
EL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA
RESUELVE:
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Articulo 1.-

Articulo 2.-

Aprobar la Modificacion del Articulo 4 del Reglamento para la
Administracion de las Reservas Internacionales. con el siguiente texto:

“Articulo 4.- (Politica Anual de Inversiones)
El Directorio aprobara la Politica Anual de Inversiones (PAI) de las
Reservas Internacionales antes del inicio de cada gestion y las

modificaciones correspondientes durante la gestion.”

Aprobar la Modificacion del Articulo 19 del Reglamento para la
Administracion de las Reservas Internacionales, con el siguiente texto:

“Articulo 19.- (Operaciones e instrumentos de inversion)

I Las operaciones de inversion autorizadas son:
o Constitucion de depdsitos a plazo fijo
o [Préstamos de Valores (Securities Lending)
o Compra-venta de activos, titulos y valores
o  Compra-venia de divisas
o Cobertura de riesgos con derivados
o Assel swap
e Swap de divisas

Il. Los instrumentos de inversion autorizados son:
o Depositos Overnight
e Papeles Comerciales
e Certificados de Depositos
e Depositos a Plazo Fijo

o Letras
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Articulo 3.-

Articulo 4.-

e Notas

e Bonos

o Sirips

o  Medium Term Notes

o [loating Rate Notes

o Treasury Inflation Protected Securities (TIPS)

e (Contratos de futuros/forwards de tasas de interés
o Contratos de futuros/forwards de divisas”

Aprobar la Modificacion del Articulo 24 del Reglamento para la
Administracion de las Reservas Internacionales. con el siguiente texto:

“Articulo 24.- (Riesgo de mercado)

I La maxima pérdida esperada en un aio bajo un nivel de confianza del 95%,
medida por el Valor en Riesgo de mercado (VaR de mercado) es del 1% para
las Reservas Monetarias Internacionales denominadas en dolares de Estados
Unidos.

1. Los instrumentos resultantes de las operaciones de asset swap, derivadas
de las necesidades transitorias de liquidez de las Reservas Internacionales,
que se encuentren denominados en dolares estadounidenses, no serdan
incluidos en el calculo del VaR de mercado. ™

Aprobar la Modificacion de la Disposicion Transitoria del Reglamento para
la Administracion de las Reservas Internacionales, con el siguiente texto:

“DISPOSICION TRANSITORIA

Las inversiones de las Reservas Internacionales realizadas en instrumentos
autorizados con anterioridad y no contemplados en este Reglamento podran
mantenerse hasta su vencimiento o redencion. kn caso de venta o de
realizarse operaciones de asset swap, para cubrir las necesidades de liquidez
de las Reservas Internacionales y cumplir con el objeto de las mismas, las
areas involucradas presentardn informes técnico y legal con la debida
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Justificacion para la aprobacion del Directorio del BCB.”

Articulo 5.- Las modificaciones al Reglamento para la Administracion de las Reservas
Internacionales, entraran en vigencia a partir de su aprobacion.

Articulo 6.- La Presidencia y la Gerencia General quedan encargadas del cumplimiento de
la presente Resolucion.

La Paz, 16 de enero de 2023

FDO. ROGER EDWIN ROJAS ULO, Oscar Ferrufino Morro. Gabriel Herbas Camacho,
Gumercindo Héctor Pino Guzman.



