RESOLUCION DE DIRECTORIO N° 123/2001

ASUNTO:  GERENCIA DE OPERACIONESINTERNACIONAL ES —APRUEBA
POLITICA ANUAL DE INVERS ONESPARA LA GESTION 2002

VISTOS:
LaLey 1670 de 31 de octubre de 1995.

El Reglamento para la Adminigracion de las Reservas Internacionaes, agprobado
mediante Resolucion de Directorio N° 117/2001 de 20 de noviembre de 2001.

El Informe de la Gerencia de Operaciones Internacionales GOl N° 016/2001 de 14 de
noviembre de 2001.

El Informe de la Gerencia de Asuntos Legaes SANO N° 265/2001 de 8 de noviembre
de 2001.

CONSIDERANDO:

Que conforme a lo dispuesto en & Capitulo V dd Reglamento para la Adminigtracion
de las Resarvas Internaciondes € Comité de Administracion de Reservas, por
intermedio de la Gerencia de Operaciones Internaciondes, ha presentado para
consderacion y aprobacion dd Directorio la Politica Anua de Inversones de las
Reservas Internacionales.

Que € Informe de la Gerencia de Operaciones Internacionades GOl N° 016/2001,
recomienda la aprobacion de la mencionada politica, con  propdsito de definir limites
y vaores alos digtintos tipos de riesgo de mercado.

Que de acuerdo a Informe de la Gerencia de Asuntos Legales SANO N° 265/2001,
no existe impedimento legd para que € Directorio apruebe la palitica de inversones
propuesta.

POR TANTO,
EL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA,
RESUELVE:

Articulo 1.- Aprobar la Politica Anud de Inversones para lagestion 2002, en

ujecion a lo dispuesto en d Capitulo V de Reglamento para la
Adminigtracion de las Reservas Internacionales, de acuerdo d siguiente detdle:
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a)

Limites minimo y méximo del capitd de trabgjo

- Limiteminimo US$ 45 millones.
- Limitem&ximo US$ 120 millones.

b) Limitesminimo y méximo del portafolio de activos de cace

- Limiteminimo EquivdenteaUS$ 90 millones.
- Limite ma&ximo Equivadente a US$ 140 millones.

- Dentro de estos limites, a principio de cada semestre € Comité de Administracion

de Resarvas, en funcidn a nivel de las Reservas Internacionaes del BCB, definira
el monto de referenciadd portafolio de calce, con un rango de variacion de +20%.

Para efectos de vaoracion del portafolio de calce se tomaran los tipos de cambio
dd Euro, Yeny Libraegerlinade 31 de diciembre de 2001.

El portafolio de cace estard condtituido en @ Portafolio Globd y en los portafolios
bgo Adminigracion Deegada con los mismos lineamientos de inverson y

comparadores referencia es (Benchmarks).

Edtructura de portafolios y de monedas con rangos de desviacion

El Portafolio de Cdce con administracion directa y ddegada, reflgara la
composicion de monedas ddl total de los pasivos del BCB en monedas digtintas a
dolar estadounidense, con un rango de desviacion de = 20% paraeurosy libras
ederlinasy + 40% para yenes japoneses.

Al principio de cada semedtre, d Comité de Administracion de Reservas definira
los montos de referencia correspondientes a cada moneda, incluyendo s
correspondiese @ ddlar estadounidense, en los portafolios Globa ded BCB y de
Adminigtracion Delegada, en funcion de los sdldos de los pasivos del BCB.

El Comité de Administracion de Reservas mensudmente definira la estructura
objetivo y duracion maxima del Portafolio Principad condtituido por depdsitos a
plazo fijo y titulos de rentafija

La Gerencia de Operaciones Internacionales administrara en forma directa los
Portafolios de Oro, Principa y Globa del BCB.
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El capitd de trabgo edad condituido predominantemente en dblares



edtadounidenses. El Portafolio Principd del BCB podra estar condtituido en
monedas digtintas d dolar estadounidense pero € comparador referencia de su
rendimiento estara expresado en délares estadounidenses.

d) Duracion

Duracion del Portafolio Principa del BCB

- Maximaduracion promedio 1.5 aflos
- M&imaduracion promedio del Portafolio de titulos 2.5 afios
- Méximaduracion individud por titulo: 10.0 afios

Duracion del Portafolio Globa y de Adminigtracion Delegeda

- Méximaduracion promedio del portafolio de cace 2.5 afios
- Méaximaduracion individud por titulo: 10.0 afios

Comparadores referenciades

- Parad capita de trabgjo, excluidos los billetes en boveda, |a tasa promedio para
depdsitos “overnight” en dolares estadounidenses.

- Paa d capitd de inversén, s edtablecen los sguientes comparadores

referencides.
Portafolio Inversione | Moneda de | Instrumento Comparador referencial
S lainversion (Benchmark)

Principal Dep0sitos US$ Depositos a| Tasa promedio LIBID a 3
plazo meses en US$

Principal Titulos Uss$ Titulos Indice Merrill Lynch de 1a3

afios en US$

Global 'y Adm.| Titulos USs$ Titulos Indice Merrill Lynch de 1 a 3

Delegada afos en US$

Global 'y Adm.| De calce Yen japonés | Titulos Indice Merrill Lynch de 1 a 3

Delegada afos en yenes

Global 'y Adm.| De calce Euro Titulos Indice Merrill Lynch de 1 a 3

Delegada afios en euros

Global y Adm.| De calce Libra Titulos Indice Merrill Lynch de 1 a 3

Delegada esterlina afos en libras esterlinas

- Para los depositos de las reservas  internaciondes  en oro, € comparador

referencid seralatasa promedio para depdsitos en oro a 3 meses.
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f)

I nstrumentos autorizados




9)

Plazo Riesgo Riesgo Soberano Riesgo Corporativo Riesgo Corporativo
Supranacional Bancario no Bancario
Corto Depositos y | Titulos Depésitos a plazo. Papeles
Plazo Titulos gubernamentales de | Papeles comerciales | comerciales y bonos
renta fija. ™). con un plazo maximo
Titulos de agencias de | Certificados de | de 6 meses.
renta fija. depdsitos.
Titulos a tasa variable
(Floating Rate Notes).
Largo Notas y Bonos | Notas y Bonos | Notas y Bonos
Plazo gubernamentales de
renta fija.
Titulos de agencias de
renta fija.
Titulos a tasa variable.
Treasury Inflation
Protected Securities
(TIP’S).

(*) Se refiere exclusivamente a instrumentos emitidos por bancos elegibles.

Se podra invertir en titulos de agencias gubernamentales que cuenten con una
cdificacion de largo plazo de AAA.

L os titulos de agencias gubernamentales serdn asmilables a riesgo soberano y no
deberan ser emisiones subordinadas.

El monto totd invertido no podra exceder & 40% de capitd de inverson.

Otras operaciones autorizadas

Operaciones

Restricciones

Compray venta de monedas.

elegibles.

Unicamente con instituciones financieras y monedas

Forwards y futuros de monedas y

tasas de interés

Unicamente con instituciones financieras y monedas
elegibles. No estadn autorizados forwards con fines
de apalancamiento.

Reportos y Reportos Reversos

Unicamente con instituciones financieras elegibles,
con instrumentos autorizados, por riesgo soberano
elegible, denominados en cualquier moneda elegible
para inversion y a un plazo maximo de tres meses.

Swaps de monedas y tasas de

interés

elegibles.

afio.

Unicamente con instituciones financieras y monedas

El plazo maximo de cada swap no debera exceder un

Préstamos de valores (Securities

Lending)

Unicamente con instituciones financieras, monedas
e instrumentos elegibles.
Los préstamos de valores no deberan exceder los 30
dias de plazo en cada operacion.
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Articulo 2.- LaPresdenciay la Gerencia Generd quedan encargadas de la gecucion

y




cumplimiento de la presente Resolucion.

La Paz, 29 de noviembre de 2001

Juan Antonio Morales A.

Armando Pindl S. Juan Medinacdi V.

Armando Méndez M.
Roberto Camacho S.

Javier Comboni S.



