RESOLUCION DE DIRECTORIO N° 117/2001

ASUNTO: GERENCIA DE OPERACIONES INTERNACIONALES -
APRUEBA NUEVO REGLAMENTO PARA LA
ADMINISTRACION DE LAS RESERVAS
INTERNACIONALES.

VISTOS:
LalLey 1670 de 31 de octubre de 1995.

La Resolucion de Directorio N° 090/99 de 12 de octubre de 1999 que aprueba €l
Reglamento parala Administracion de las Reservas Internacionaes.

La Resolucién de Directorio N° 022/2001 de 13 de marzo de 2001 que modifica €
Articulo 7 dd Reglamento parala Administracion de las Reservas Internacionaes.

El Informe de la Gerencia de Operaciones Internacionales GOl N° 015/2001 de 8 de
noviembre de 2001.

El Informe de la Gerencia de Asuntos Legaes SANO N° 264/2001 de 8 de noviembre
de 2001.

CONSIDERANDO:

Que e Capitulo I de la Ley 1670 establece las funciones que debe redizar d BCB en
relacion alas Reservas Internacionales.

Que d Informe de la Gerencia de Operaciones Internacionales GOl N° 015/2001,
recomienda modificar d actud Reglamento para la Adminidracion de las Reservas
Internacionaes, con € fin de optimizar d manego e inverson de dichas reservas.

Que de acuerdo d Informe de la Gerencia de Asuntos Legales SANO N° 264/2001,
conforme a la atribucion que le confiere @ Articulo 54 inciso 0) de la Ley 1670 €
Directorio esta facultado para gprobar, modificar e interpretar los reglamentos del
BCB.

POR TANTO,
EL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA
RESUELVE:
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Articulo 1.- Aprobar € nuevo Reglamento parala Adminisiracion de las Reservas
Internacionaes que, en anexo, forma parte de esta Resolucion.

Articulo 2.- Poner en vigenciad presente Reglamento € dia de su gprobacion.
Articulo 3.- Dgar sin efecto las Resoluciones de Directorio 090/99 de 12 de

octubre de 1999 y 022/2001 de 13 de marzo de 2001 y todas las
disposiciones contrarias a este Reglamento.

Articulo 4.- LaPresidenciay la Gerencia General quedan encargadas de la gecucion
y cumplimiento de la presente Resolucion.

La Paz, 20 de noviembre de 2001

Juan Antonio Morales A.

Armando Pindl S. Juan Medinacdi V.

Roberto Camacho S. Javier Comboni S.
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ANEXO
REGLAMENTO PARA LA ADMINISTRACION DE LAS
RESERVASINTERNACIONALES

CAPITULO |
OBJETO

Articulo1l.- (Objetoy alcances)

El presente Reglamento tiene por objeto establecer |as normas y procedimientos a los
gue s sujetara la adminigtracion de las reservas internacionales dd Banco Centra de
Bolivia (BCB), con criterios de presarvacion dd capital, seguridad, liquidez y
rentabilidad.

CAPITULO I
ORGANOSDE DECISION, EJECUCION Y CONTROL

Articulo2-  (Atribucionesdel Directorio)

El Directorio dd BCB define las normas de administracion, las estrategias y politicas de
inverson de las reservas internacionaes.

Articulo 3.-  (Atribuciones dd Comité de Administracion de Reservas)

El Comité de Adminigtracion de Reservas, condtituido de acuerdo al Egtatuto del BCB,
gprueba los lineamientos periodicos de inverson, en € marco de las normeas, estrategias
y politicas determinadas por € Directorio.

Articulo4.- (Periodicidad dereuniones)

El Comité se redine d menos dos veces d mes para la evauacion y seguimiento de las
inversones que gecuta la Gerencia de Operaciones Internaciondes y, en forma
extraordinaria, a convocatoria de su Presidente.

Articulo5.-  (Atribuciones de la Gerencia de  Operaciones
I nter nacionales)

La Gerencia de Operaciones Internacionades por intermedio de la Subgerencia de
Resarvas tiene a su cargo la gecucion de lasinversiones de las reservas internaciondes,
gplicando las digposiciones dd presente Reglamento, debiendo presentar d Directorio
del BCB informes trimestrales sobre |as operaciones redizadas.
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Articulo6.-  (Control deinversiones)

El Departamento de Control de Inversones de la Gerencia de Operaciones
Internaciondes evadla la gecucion de las inversones directas y ddegadas, los
rendimientos obtenidos, la comparacidon con los Benchmarks definidos, € céculo dd
riesgo de mercado y & cumplimiento de las normeas, politicas y limites establecidos por

e Directorio de BCB, debiendo presentar informes semandes d Comité de
Adminigtracion de Resarvas.

CAPITULO I
MODALIDADESDE LA ADMINISTRACION DE LASRESERVAS

Articulo7.- (Modalidades)

Se edablecen dos modalidades para administrar las inversones de las reservas
internaciondes, la Adminigracion Directay la Adminigtracion Delegada.

Articulo8-  (Administracion Directa)

La Administracion Directa de las reservas internacionaes se efectla por intermedio de
la Gerencia de Operaciones Internacional es.

Articulo9-  (Administracion Delegada)

La Adminigtracién Delegada de las reservas internacionales se efectta por medio de
bancos o indituciones financieras habilitadas para este efecto, bgo € control y
seguimiento de la Gerencia de Operaciones Internacionaes.

Articulo 10.- (Especificacionesde la Administracion Delegada)

El Directorio dd BCB aprueba las especificaciones bgo las cuaes los bancos e
indtituciones financieras prestan & sarvicio de Adminidracion Delegada, incluyendo las
edtructuras por monedas, por activos, € plazo promedio dd portafolio (duracion), los
comparadores referenciaes (benchmarks) y otras que considere necesarias.

Articulo 11.- (Limites del monto delegado)

El monto total delegado no debe ser superior d 40% dd capital de inversion.
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Articulo 12.- (Limites por ingtitucion)

El monto delegado por ingtitucion no debe ser superior d 20% del capita de inverson.



CAPITULO IV
ESTRUCTURA'Y LIMITESDEL PORTAFOLIO

Articulo 13.- (Estructuradd portafolio)

El portafolio de inversdn de las reservas internacionales estd compuesto por las
reservas de oro y las reservas monetarias internacionales, éstas Ultimas clasificadas en
capita detrabgoy capital deinversion.

Reservas Monetarias I nter nacionales.-

Seccién A: Capital de Trabajo

Articulo 14.- (Composicién)

El capita de trabgjo estd congtituido por saldos en cuentas corrientes en bancos del
exterior, depositos overnight, depdsitos de fin de semana y divisas en efectivo
depositadas en la boveda del BCB.

Articulo 15.- (Limites)

Los nivdles minimo y maximo del capita de trabgo serdn determinados en forma anua
por @ Directorio. En circungtancias extraordinarias e Comité podra incrementar €
limite méximo, informando d Directorio en su proxima reunion.

Articulo 16.- (Transferencias entre los capitales de trabajo e inversion)

La Gerencia de Operaciones Internaciondes efectuara las transferencias entre los

capitales de trabgo e inverson que sean necesarios para mantener |os limites definidos
por € Directorio.
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Articulo17.- (Remesasdedivisasen efectivo dey al exterior)

La Gerencia Generd en coordinacion con las Gerencias de Operaciones Monetarias e
Internacionales, gprobara los montos y fechas de envio y/o recepcion de remesas de
dolares estadounidenses en billetes, dentro de los limites del capitd de trabgo,
debiendo informar a Comité de Administracion de Reservas en su proxima reunion.



Seccién B: Capital delnversion.-

Articulo 18.- (Composicion)

El capitd de inverson et condtituido por instrumentos de renta fija en los mercados de
dinero y de capitd y por tenencias de divisas en organismos monetarios internacionales.
Su inveson s rediza bgo las moddidades de Adminidracion Directa y
Adminigracion Delegada

Articulo 19.- (Limitesdeinversion por tipo deriesgo)

Se establecen los sguientes limites méximos por tipo de riesgo:

Tipo de riesgo Maximo permitido sobre las
reservas _monetarias _internacionales
Riesgo supranaciona regiond 5%
Riesgo corporétivo no bancario 10%
Riesgo supranaciona globa 30%
Riesgo corporetivo bancario 50%
Riesgo soberano 80%

El riesgo supranaciond regiond se limita d Fondo Latinoamericano de Reservas
(FLAR), la Corporacion Andina de Fomento (CAF) y € Banco Latinoamericano de
Exportaciones (BLADEX).

El riesgo supranaciond globd se limitad Banco Internaciond de Pagos (BIS) y aotros

organismos internacionales que tengan una cdificacion AAA, segin la Agencia de
cdificacion internaciond Standard & Poor’s.
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Articulo 20.- (Limitesde inversion en riesgo supranacional regional)

En adicion d articulo anterior, d Directorio fijara semestrdmente los limites maximos
paralainverson de las reservas internaciondesen d FLAR, laCAFy € BLADEX.

Articulo 21.- (Limitesdeinversion en riesgo cor porativo no bancario)

Se autoriza la colocacion de las reservas internaciondes, en las corporaciones no



bancarias que cuenten con un patrimonio mayor a US$ un millardo y que tengan
cdificacion de corto plazo igud o superior a A-1y de largo plazo AAA, con un limite
del 2% por cada corporacion.

Articulo 22.- (Limites deinversion en riesgo cor por ativo bancario)

Se autoriza la colocacion de las reservas internacionaes en las ingtituciones bancarias
que cuenten con un patrimonio mayor a US$ un millardo y que tengan cdlificacion de
corto plazo igua o superior a A1y de largo plazo igud o superior a AA-, con los
sguientes limites.

Maximo permitido para Maximo permitido para
Calificacion segin cada entidad sobre € cada entidad sobre €
Standard & Poor’s capitd detrabgo capita deinversén
AA- 0 superior 70% 6%

Articulo 23.- (Emisores con riesgo soberano)

Se autoriza la inverson en titulos soberanos de paises que hubieran mantenido en los
ultimos 24 meses una cdificacion de riesgo soberano a largo plazo, igud o superior a
AA-.

Articulo 24.- (Limitesdeinversion sobre d total de cada emisiéon de bonos)

Sdlo se podra invertir hasta un méximo del 10% del valor de una emison de carécter
soberano.
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Articulo 25.- (Intermediarios)

La intermediacion se efectlia exclusvamente con indituciones financieras que tengan
una cdificacion de d menos A- en los paises eegibles por riesgo soberano, con
entidades que cuenten con la categoria de operadores primarios autorizados (primary
dedlers) o con ingtituciones autorizadas por € emisor para colocar la emision primaria
(underwriters).

Articulo 26.- (Inversion del oro en e exterior)

Corresponde d Directorio del BCB establecer € porcentge maximo de las reservas en



0ro que serén invertidas en € exterior.
Articulo 27.- (Mercados autorizados)

Los mercados autorizados paralainverson del oro deberan contar con una cdificacion
de riesgo soberano alargo plazo de AAA.

Articulo 28.- (Limitesdeinversién por instituciones)

Las inversones dd oro se efectlian en ingtituciones financieras miembros ddl London
Bullion Market Association, que cuenten con cdificaciones de largo plazo igudes o
superiores a AA- y con un limite méximo por entidad del 25% sobre € vaor tota de
las reservas internacionales de oro.

Articulo 29.- (Limitesdeinversion en entidades supranacionales)

Se pueden efectuar inversiones dd oro en € Banco Internaciond de Pagos 'y en €

Banco Mundid con un limite méximo de 25% sobre @ vaor tota de las reservas
internacionales de oro por cada organismo internaciond.

Articulo 30.-  (Operaciones autorizadasy periodo de inversién)

El oro podra invertirse en las sguientes operaciones con las duraciones maximas

descritas a continuacion:
Maxima duracion

a) Depdsitos a plazo (spot o forward). 1,5 aflos
b) Swap de oro por divisas. 5,0 afios
) S6lo opciones de oro. 1,5 afios

d) Operaciones de futuros de tasas en oro (GOLFRA). 1,5 afos
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Las operaciones descritas en los incisos ¢) y d) se efectuaran exclusvamente para
cobertura de otras operaciones del BCB.

Articulo 31.- (Custodiosdd oro)

Los Custodios dd oro fisico invertido en € exterior podran ser € Banco Internaciona
de Pagos, d Banco de Inglaterray € Banco de la Reserva Federd.

Articulo 32.- (Modalidades de inversionesddl oro)
Podran efectuarse operaciones de inversion del oro bgjo la moddidad de movimiento

fisico del oro, por medio de Agente Custodio “dlocated”, asi como en la moddidad
de registro en los “Book Entries’ de los bancos o indituciones autorizadas para



efectuar lasinversones, sn movimiento fisco dd oro “unalocated”.
Articulo 33.- (Comprasy ventasde oro)

Las operaciones de compra 0 venta de oro son autorizadas expresamente mediante
Resolucion de Directorio, savo los casos enunciados en € Articulo 34.

Articulo 34.- (Autorizacion de Operaciones)

En casos de operaciones que requieran un cambio de la moddidad de inversion de
unallocated a dlocated o0 viceversa, se autoriza a la Gerencia de Operaciones
I nternacionales a efectuar compras o ventas de oro para completar la operacion, con un

limite méximo de 500 onzas troy finas por cada operacion, debiendo informar a
Directorio sobre d particular.

CAPITULOV
DEFINICION DE LA POLITICA ANUAL DE INVERSIONES
Articulo 35.-  (Presentacion a Directorio)
El Comité de Administracion de Reservas, por medio de la Gerencia de Operaciones

Internacionales, presentara a consideracion y aprobacion dd Directorio, antes del inicio
de cada gestion, la paliticaanud de inversones de las reservas internacionaes.
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Articulo 36.- (Contenido)

El Directorio del BCB d aprobar la politicaanua de inversones, establece los limites o
vaores paralos sguientes parametros:

a) Limites minimo y méximo del capita de trabgo.

b) Limites minimo y maximo parad portafolio de activos de cace.

) Estructura de monedas con rangos de desviacion paralos cepitales de trabgo e
inversién, sobre la base de criterios de calce de activos y pasivos externos por
moneda, de flujos financierosy de rentabilidad.

d) Duracién de los portafolios.

e) Comparadores referencides (Benchmarks) para los capitdes de trabgo e
inverson y paralas reservas de oro.



f) Instrumentos autorizados para inversones en las reservas monetarias y de oro
CoN riesgos corporativo, bancario, soberano y supranaciond.

0 Otras operaciones autorizadas.
h) Otros que € Directorio considere conveniente.
CAPITULO VI

SERVICIO DE CUSTODIA DE VALORES
Articulo 37.- (Custodia)
Los savicios de Cudodia de las inversiones de las resarvas internacionales son
efectuados en @ Banco Internaciona de Pagos (BIS), en los Bancos Centrales de los
paises eegibles por riesgo soberano y/o en bancos o ingituciones financieras de los

paises eegibles por riesgo soberano, que tengan una cdificacion minima a largo plazo
de AA- y un patrimonio superior a US$ dos millardos.
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CAPITULO VII
DISPOSICIONES GENERALES
Articulo 38.- (Prohibiciones)

Quedan prohibidas las inversones en agencias de bancos o indituciones financieras
cladficadas como "Offshore'”.

Articulo 39.- (Rendimiento delasinversiones)

El rendimiento dd portafolio de inversiones sera evauado con referenciad dolar delos
Estados Unidos de Norteamérica.

Articulo40.-  (Liquidacion deinversiones)
Para los casos en gue la cdificacion de emisores disminuya a un nivel por debgo del

minimo requerido, € Comité determinard € plazo en d cud la Gerencia de
Operaciones Internacionaes debe liquidar esas inversiones.



Articulo41.- (Banco Internacional de Pagos)

El Banco Internaciond de Pagos serdincluido en la categoria de riesgo supranaciondl.
Articulo 42.- (Fondos comprometidos)

Las inversones de los recursos de terceros (fondos comprometidos), se redizarén, en

lo conducente, bgjo las mismas normas, lineamientos, restricciones y limites del capita
deinversion, establecidos en € presente Reglamento.
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