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Los desafios de un mundo plagado de incertidumbre

Un mundo plagado de incertidumbres

@ La incertidumbre en todas las dimensiones:

Procesos politicos

Procesos economicos y financieros

Impacto del desarrollo tecnoldgico sobre empleos
Relaciones sociales e interpersonales

¢ & & &

@ Elfin de las certezas....si es que alguna vez las hubo

@ Prometer certezas en el mundo actual linda con la
demagogia

BCU




Los desafios de un mundo plagado de incertidumbre

El recrudecimiento de la incertidumbre
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El recrudecimiento de la incertidumbre

—Indice global de incertidumbre en politica econémica
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La incertidumbre y la exuberancia de 1los
mercados financieros
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El recrudecimiento de la incertidumbre

Rendimiento Anual de Titulos del Tesoro EEUU

(Ene/201k - Jul/2017)
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El recrudec

Variaciones de Monedas

(Ene/2016 - Jul/2017)
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Baja volatilidad en los mercados: jPresagio de

VIX al cierre
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Cierta estabilizacidén del precio de los
Commodities

—— COpper e Crude Oil Soybean Tendencia Petroleo
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Los desafios de un mundo plagado de incertidumbre

Un mundo plagado de incertidumbres

® Navegar en la incertidumbre exige:

& Renovar la vision del mundo

@ Conformar una plataforma de estabilidad
adecuada

& C(onsolidar capacidades de manejo de
riesgos

® Analizar la naturaleza y los impactos de
cambios vertiginosos

& Delinear estrategias sin rigldeces y con n
capacidad de adaptacioén BCU
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El enfoque de politica econémica en la realidad
actual

Incidencia del Entorno global y regional
ciclo econémico volatil e incierto

Equilibrio de objetivos
de politica econdémica

Consistencia de politicas Evaluacion y manejo
micro y macroeconomicas de riesgos

BCU
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La estabilidad de precios y la politica

monetaria
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La estabilidad de precios y la politica

monetaria
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La estabilidad de precios y la politica

monetaria
GRADO DE MONETIZACION

T-C de agregados en % del PIB centrado
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La estabilidad de precios y la politica
monetaria
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La estabilidad de precios y la politica
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La estabilidad de precios y la politica

) monetaria
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La estabilidad de precios y la politica
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El desafio de las cripto-monedas y las monedas
digitales
® Monedas virtuales: Bitcoin. Ethereum. etc.
& Valor incierto y riesgo de fluctuaciones
drasticas
& Mecanismos de verificacién (costoso)
& ¢Unidad de medida- medio de pago. reserva de
valor?

® Monedas digitales emitidas por Bancos (Centrales

& Aspectos técnicos y logisticos a efectos de
gue repliquen las funciones del papel moneda

& Pueden contribuir a la estabilidad de precios
al ser unidad de medida estable

& Reduce costos para operar como medio de pago vy
reserva de valor

& Pueden permitir marcos transparentes vy
sistematicos de politica monetaria BCU
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millones de U$S

La estabilidad del sistema financiero
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La estabilidad del sistema f
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La estabilidad del sistema financiero

Una evolucién saludable del mercado de capitales

local
. Emisidén de 9b119ac1ones Monto Fideicomisos: Deuda
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El desafio de las plataformas electrdénicas

® ¢sDisrupcidén o evolucidn?

® Andlisis y potencial regulacién de las
plataformas electrénicas en el sistema
financiero:

@

Reduccidén de asimetrias de informacidn vy
oportunidades de rentabilidad bancaria y de
agentes de valores

Capacidad de adaptacidén de intermediarios vy
agentes

Regulacidén segulin presencia de intermediacidn
financiera y riesgo sistémico

Dificultades de fiscalizacidén: riesgo de

lavado de activos =
BlU
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La evolucién del sistema de pagos

TARJETAS DE DEBITO - MONTO (U$S)
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La evolucién del sistema de pagos
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La evolucién del sistema de pagos

PAGOS CON MEDIOS ELECTRONICOS /
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Millones de délares
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Una plataforma que ya ha mostrado fortalezas
para afrontar riesgos y circunstancias
desafiantes

Mayor volatilidad

@ que la anticipada en

los mercados
financieros

Alto

Medio-
alto

Fuerte
desaceleracion de 1la
actividad en China

Medio

Deterioro de 1la
situacidén econémico-
financiera en 1la
region

Impacto sistémico en caso de materializacion

Bajo

Baja Medio-baja Media Medio-alta Alta
Probabilidad de materializacion

(-

BCU
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La incertidumbre atraviesa todas
las areas econdémicas y soclales

@& Menor certeza en los procesos politicos
® Desafios para el manejo macroecondémico

@ Formacidén de expectativas y comportamientos de
manada

® Sequridad social y cuentas publicas

® Procesos econdmicos: personalizacién de
ofertas y demandas

® Tecnologia y empleos. robdética y relaciones

laborales -
BlU
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La incertidumbre atraviesa todas
las areas econdémicas y soclales

& Plataformas electrénicas y negocios sin
propiedad ni activos

& Politicas publicas y fiscalizacién

® Loégicas de insercidén externa y flujos
migratorios

® Educaciéna capacidades y adaptacidn
(personalizacidn)

& Disefio y evaluacidon de politicas sociales

Necesidad de nueva vision del mundo para definir agendas futuras
e mmw—]—vmm 1
bl U
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