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La region enfrenta un escenario externo mas complejo que en el
pasado reciente

« Por una parte el crecimiento a nivel mundial haligerdinamismo

> Las economias desarrolladas han mostrado una mejora en su ciclo
economico aunque el proceso de recuperacion es lento y desigual

* En la Zona Euro persisten aun los riesgos econdémicos y financieros en los
paises de la periferia y hay indicaciones de desaceleracion eofasm@as
mas dinamicas.

 En USA la recuperacion procede a un ritmo menor al esperado y hay
Incertidumbre con respecto al impacto en la demanda agregada del retiro de
los estimulos monetarios.

> Las economias emergentes son el motor de la economia global (eaplimas
del 76% de su crecimiento) pero su ritmo de crecimientoghdisminuido

* Re-balacear la economia China hacia la demanda interna se traducira en una
menor demanda de importaciones.

» Alavez en este pais el crecimiento del sector financiero soniéra puede
plantear riesgos a la sustentabilidad de la tasa de crecimieraaméts
autoridades (7.5%).



Por otra parte, las variables que han liderado el crecimiento de América

Latina y el Caribe desde principios del 2000 estan en retroceso

Este retroceso parece ser tendencial y no es inesperado

Tasa de interés de los Bonos del Tesoro a 10 afios de los EEUU
(2010-2014 en %)
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Esto ha vuelto a poner en evidencia la ‘dominancia de la balanza de pagos
como factor clave para el desempeno de la region

AMERICA LATINAY EL CARIBE: EVOLUCION DEL BALANCE E N CUENTA CORRIENTE Y SUS
COMPONENTES, 1990-2013

(En porcentajes del PIB)
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Fuente: Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.



Ademas las complejidades del sistema financiero adquimags importancia
por la creciente vinculacion entre el sector reahgificiero

sLa creciente volatilidad financiera se traspasa a las variaddéssr

»La evidencia empirica muestra que a partir de principios de los 2000 que losiemgsn
en la bolsa de valores estan positivamente correlacionado con la evolueildorecio de las
materias primas.

Porcentaje del total de correlaciones de los retornos y las volatilidades detornos que son
estadisticamente significativos al 1%, 5% o 10% de significancia entre loe$nde& bolsa
Standard & Poor’'s 500 y Dow Jones Industrial Average con los indices de precios de los
commodities (agricultura, energia, metales, ganaderia, metales ps2gios energéticos.

. Correlacion de las
Correlaciones de los .
volatilidades de los
; Retornos
Periodo retornos
Ene 1991 - Dic 2000 0.0 0.0
Ene 2001 - Dic 2007 50.0 25.0
Ene 2008 - Dic 2009 75.0 100.0
Ene 2010 - Jun 2014 66.7 66.7




La region enfrenta este escenario con fortalezas ....

» Algunas economias han acumulado niveles de reservas significativos. LACerie un
acervo de mas de 800 mil millones de dolares lo que representa casi 8 nesie
importaciones de bienes y servicios

900.000 America Latina y el Caribe:

800.000 Reservas internacionales brutas
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A la vez la region muestra vulnerabilidades... una mayoria de paises
registra desequilibrios fiscales y de cuenta corriente

» Entre 2010-2013, el 72% de los paises de América Latina y el Caribrasmn déficits
fiscales y desequilibrios en cuenta corriente

Resultado del gobierno general y cuenta corriente erel%81B (2010-2013)
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Las proyecciones de crecimiento para América Latina y el Caribe para

el 2014 se sustentan en este escenario

» La tasa de crecimiento proyectada para el 2014 es cercana al promg&giodde la region.

»Este desempefio podria verse afectado bajo un escenario de endurecinmestmddiciones
financieras externas (posibilidad dritiden stop.

Tasas de crecimiento del PIB
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La region debe hacerse cargo de esta coyuntura sin descuidar los desafi
estructurales de largo plazo

»Entre los desafios mas importantes esta la persistente deatjuah déficit cronico de
ALC...

»>Y a pesar de los avances en la ultima déecada, la desigualdadistnibacion del
Ingreso persiste.

AMERICA LATINAY OTRAS REGIONES DEL MUNDO: COEFICIE NTE DE
CONCENTRACION DE GINI, ALREDEDOR DE 2009
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Fuente: Comisidn Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.



En la mayoria de los paises se observa que un conjunto reducido de la
poblacidon acumula una gran proporcion de los ingresos...

»Para el promedio simple de 18 paises el 10% mas rico de lagidbleecibe el
32% de los ingresos totales, mientras que el 40% mas pobibe cl5%.

America Latina (18 paises): Participacion en el ing  reso por grupos de deciles
(alrededor de 2011, en porcentaje)

100 T e mE e
gl B BB
1} 1}

80 - .
70 A
60 -
50 -
40 -
30 A
20 -
10 -
0 -

llll!lll.
IIIIHIEEI

IIIIFIIII

IIIIFIIII

HEEENEEEN
L

.

.
REEEEEEEEE

.

|

HEEEEEEEN

K

e

I
| -
III’IIII
HEEEEEEEEE
|-
IIIFI:FI
IIIIFIIII
I
.
L

I

I
I
I

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
l

Argentina b/
Colombia

Costa Rica

El Salvador
Guatemala
Honduras
México
Nicaragua
Paraguay

Peru

Republica Dominicana
América Latina ¢/

Bolivia (Est. Pluri. de)
Venezuela (Rep.Bol. de)

M Deciles1a4 WDeciles5a7 wuDeciles8y9 ©Decil10

Fuente: CEPAL, Division de Desarrollo Social
Nota:b Areas urbanas. c Promedio simple.



La mayor parte de la desigualdad del ingreso esta determinada por la
desigualdad de la distribucidon de los ingresos laborales...

»Los ingresos del trabajo remunerado constituyen la principal fuemegmsos de los
hogares y representan, en promedio, las tres cuartas partelsaseiigresos.

América Latina (18 paises): Indice de GINI del ingrso laboral por ocupado y del ingreso
per capita
(afio mas reciente)
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Hacerse cargo de la desigualdad implica mejorar el acceso &iéduca
de calidad ...

»>Los ingresos laborales estan estrechamente vinculados al nigelotiridad alcanzado.

AMERICA LATINA (18 PAISES): INGRESOS LABORALES MENSUALES DE LA POBLACION
OCUPADA, POR GRUPQOS DE EDAD Y NIVEL DE ESCOLARIDAD
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Fuente: Comisidn Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de tabulaciones especiales de las encuestas de hogares
de los respectivos paises.



También se deben cerrar las fisuras en los sistemas de proteccion
social de la region...

»En algunos paises de la region, un elevado porcentaje de la poblacion necnenta
seguridad social.

AMERICA LATINA (14 PAISES): POBLACION DE HOGARES QUE NO CUE NTAN CON SEGURIDAD SOCIALY
NO RECIBEN PENSIONES NI TRANSFERENCIAS PUBLICAS ASISTENCIALES, POR QUINTILES DE INGRESO,

2009

m - - - - -

%0+ ----------“--—- -« - -+« -« -« - ———

80 L - _ _ _ _ _ e ___= T

Mr - - - - ___

6O+ - - - - - - ———

5[]' _______________________ _HE__E_—_

40 - - — 3E37 -

B2

ai0o+-—-————————-

20 - ———— - -——

1[]- T—E—I —_— =
.E%%EE%EE%EEE%? =
o = i £ @ & = S @3 E @ = = =
= 2 g § 3 = B £ S = =& &€ —~
g > g o @ - ES ® % & 8
o O il o D

=
=T
B Cuintiles | v I Chuindil 1 Quintiles IV y WV

Fuente Comision Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL), soblme de tabulaciones especiales de las encuestas
de hogares de los respectivos paises.



Aunque los niveles de pobreza han disminuido se deben
reducir los niveles de vulnerabilidad...

AMERICA LATINA 2: EVOLUCION DE LA POBREZA"
Y LA INDIGENCIA, 1980 - 2013 ¢
(En porcentajes)
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Fuente: CEPAL, sobre la base de tabulaciones especiales de las encuestas de hogares de los respectivos paises.
2 Estimacion correspondiente a 18 paises de la regién mas Haiti.

b Corresponde a la suma de indigentes mas pobres no indigentes.

¢Las cifras de 2013 corresponden a una proyeccion.



En lo productivo, la agenda de desarrollo debe hacerse cargo de la
heterogeneidad estructural que caracteriza las estructuras productivas de
la region...

» Un gran segmento de la estructura productiva de los paises de la region tgbajmu
productividad (heterogeneidad estructural), lo que representa un obstacaltapar
politicas de formalizacion.

AMERICA LATINA (18 PAISES): INDICADORES DE HETEROGENEIDAD
ESTRUCTURAL, ALREDEDOR DE 2009
(En porcentajes)

AMERICA LATINA (18 PAiSES): PIB POR OCUPADO
ALREDEDOR DE 2009
(En miles de ddlares)

| |
Composicién del PIB | Composicién del empleo Estrato alto Estrato medio Estrato bajo

[l Estrato alto Estrato medio W Estrato bajo

Fuente: CEPAL, sobre la base de R. Infante, “América Latina en el ‘und@atiesarrollo’. Un ejercicio de convergencia
productiva”’, Documento de trabajo, N° 14, Santiago de Chile, junio de 2011, inédto.



A la par se deben realizar esfuerzos por potenciar la inversion cuya
tasa se ubica muy por debajo de la del promedio de los paises en
desarrollo...

Tasa de inversion en América Latina y el Caribe y @ises emergentes y en desarrollo
(en porcentaje del PIB)
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Esto ayudaria a su vez a cerrar la brecha de productividad con respect
al mundo desarrollado...

Paises seleccionados de América Latina y el Caribe: Brecha Broductividad
(PIB por trabajador en miles de dolares de 2005)
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Y potenciar la diversificacion exportadora

»El patron de insercion internacional y productivo de América Latisasenta
fundamentalmente en la explotacion de ventajas comparativasasstatic

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: ESTRUCTURA DE LAS EXPORTACIONES

POR NIVEL DE INTENSIDAD TECNOLOGICA, 1981-2012

(En porcentajes del total)
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Fuente: Comisiéon Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.



Y en una alta concentracion de las exportaciones en pocas empresa
y en |los sectores extractivos

AMERICA LATINA: SECTORES DE PRODUCCION DE LAS
e Las 20 principales  empresaRRINCIPALES 500 EMPRESAS EXPORTADORAS, ALREDEDOR DE

2010
exportadoras concentraron en 2010 el

33% de las exportaciones de la region,

mientras que las 100 principales retroquimica;
2% . 179

representaron el 45%. / i

Papely Siderurgia; 6%

* Mas del 80% de las grandes empresasuloss; 6%

exportadoras de la region estanAuer
vinculadas a la explotacion y el

procesamiento de recursos naturales.

e Las inversiones comprometidas por las
grandes empresas permiten concluir que

Fuente: Comisién Econédmica para América Latina y el Caribe

en IOS prOXImOS anos aumentara el peso (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
de los recursos naturales en las

exportaciones de la region.



Hacerse cargo de la coyuntura sin descuidar los desafios estrgatigrale
largo plazo requiere reforzar el papel del Estado y el disefio y alcance las
politicas publicas

> Quisiera destacar tres aspectos en los cuales debeaaizfose el papel
de las politicas publicas

Aumento de la Mejora en el nivel y calidad Promover el financiamiento
productividad media de los del empleo Inclusivo

sectores individuales
Absorcion de la mano de obra v'Instituciones financieras

v'Capital fisico por parte de los sectores con (Banca de Desarrollo)
v'Capital humano elevada productividad
v'Progreso v'Procesos financieros
Tecnoldgico/innovacion v'Politicas sociales

v'Politica de empleo v'Instrumentos financieros

(innovacion financiera como
una politica de insercion
productiva)




Ameérica Latina necesita una inversion anual en infraestructuraddsi or
del 6,2% de su PIB para el periodo 2012-2020

» La region ha invertido 2,4% del PIB en promedio en el perio@621
2012.

» Esto implica una brecha equivalente al 3,8% del PIB.

AMERICA LATINAY EL CARIBE: INVERSION EN INFRAESTRUC TURA, 1980-2012
(En porcentajes del PIB)
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La implementacion efectiva de estas politicas publicas regaiereekta
en marcha de pactos en los distintos ambitos de la actividad econdmica

y social

El pacto es un instrumento politico para implementar, en un contexto
democratico, las politicas productivas y las reformas institucionales
con perspectiva estrategica, de mediano plazo, con menores riesgos de
gue sean revertidas.

Los pactos en los ambitos sociales y productivos y su coordinacion son
necesarios momentos de cambios en las relaciones entre el Estado, el
mercado y la sociedad, con efervescencia social y nuevas modalidades
de participacion

En este marco la ciudadania concurre como sujeto del pacto y
portadora de derechos de cuyo cumplimiento el Estado es garante.



El aumento de la productividad requiere pactos en la inversion y en lo
economico y social

* Un pacto por la inversiony la politica industrial para que el Estado asuma un
rol conductor en la dindmica del cambio estructural, coracaad de articular
agentes publicos y privados para elevar la inversion y nuadifa composicion
sectorial para una mayor productividad.

 El pacto para la inversion debe venir apuntalado por un pactopor la

gobernanza de los recursos naturalespara construir una nueva
institucionalidad en materia de regulacion, propiedad ro@ipcion de rentas,
gue permita conjugar el momento propicio en la bonanza decades de
recursos naturales con el uso de recursos derivados der gErta promover
mayor diversificacion productiva, mas inversion en instagctura fisica y social
y en innovacion y desarrollo, mas inclusion por via del empjefondos para la
creacion de capacidades y el mejoramiento del acceso aisstvi



En el plano laboral la mejora de la calidad del empleo requiere...

Un pacto social y laboralpara potenciar la capacidad redistributiva del
Estado en distintos ambitos de la desigualdad y para que la
institucionalidad laboral acompafne el cambio estructurahsi reducir
brechas de género, de productividad, de empleo de calidacc y d
apropiacion entre capital y trabajo.

Un pacto para un mayor bienestar social y mejores servicios(blicos,
dotando a la politica publica de los instrumentos necesapara
armonizar la dinamica del consumo privado con un acceso mphkay
de mejor calidad de servicios de uso publico, tales comaabkporte, la
educacion, la salud y los servicios ambientales, y que alem mayor
sentido de pertenencia y menores brechas de bienestar



Un pacto para el financiamiento inclusivo requiere esfuerzos
publicos y privados orientados a fortalecer la institucionalidad y la
estabilidad economica y la capacidad en el manejo del riesgo

Un pacto para el financiamiento inclusivo parte de la base que la inclusion
financiera es una politica de insercion productiva englobando todos los esfuerzos
e Iniciativas orientados a brindar acceso a los servicios financieros a quienes
carecen de servicios financieros formales y mejorar y perfeccionar etlelso
sistema financiero para aquellos que forman parte del circuito financerat.

El pacto para la inclusion financiera debe potenciar la innovacion financigra co
instrumento para profundizar la inclusion financiera de los hogares y las exspres
a través de una mayor densificacion del sistema financiero..

Potenciar la innovacion financiera para la inclusion requiere ademas un esfuerz
de articulacion de las agendas publicas y privadas en términos de objetivos vy
prioridades de desarrollo.

Esto implica que se deben generar espacios y mecanismos para que las politicas
publicas puedan atraer y canalizar los esfuerzos del sector privado, a teawés d
contexto e incentivos adecuados, hacia objetivos de desarrollo inclusivo.



Los pactos en areas especificas deben complementarse con pactos
mas globales que incluyen

e Un pacto para la sostenibilidad ambientallave en la solidaridad
Intergeneracional, en el reconocimiento de muy diversopag afectados
por la degradacion ambiental en sus multiples formas y pagetamiento
de recursos no renovables; el pacto deberad coordinar lasteeyen el
transito hacia una economia verde, orientar el consumoa haenores
niveles de contaminacion y desechos y plasmar la prioriegubliticas para
prevenir desastres naturales, evitar la degradacion dasaglbosques vy
mitigar el nivel e impacto del cambio climatico

 Un pacto de la comunidad internacional para el desarrolbbgobperacion
mas alla de 2015, que apunte hacia una estructura econoioical gue
garantice umbrales de sostenibilidad ambiental y de bienascial a la
mayoria de la poblacion, que aborde no solo las carencidasaBasino
también las profundas desigualdades y asimetrias queemexesitre las
sociedades y gue respete el principio de responsabilidami®sines pero
diferenciadas



Conclusioén

e Para garantizar el desarrollo sostenible e igualitarregion debe hacerse
cargo de un doble desafio.

» Enfrentar una coyuntura menos favorable y mas incierta que en el pasado
reciente.

» Hacerse cargo de los desafios de mas largo plazo de la region [ag. de
brechas estructurales).

« Esto requiere un mayor protagonismo y alcance del Bstambliticas publicas
mas alla de las imperfecciones y fallos de mercado.

» Las politicas publicas pueden enfocarse en tres areas:

> La productividad centrada en la innovacion.
» Mayor y mejor empleo y condiciones sociales.
» Financiamiento inclusivo .



Conclusioén

Esto requiere acuerdos politicos para implementar, en umexo
democratico, las politicas y las reformas institucionaes perspectiva
estratégica, de mediano plazo, con menores riesgos de anuessertidas.

Los pactos imprimen viabilidad politica para alcanzar unzeva
trayectoria de crecimiento y cambio estructural que asegymdos
progresivos de igualdad con sostenibilidad.



