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Comunicacion y Expectativas

NOTICIA ORIGINAL
“BCB afirma que la posicidon externa es solida”

TITULARES DE LAS NOTICIAS EN MEDIOS DE COMUNICACION

*Bolivia registra saldo negativo en balanza de pagos y remesas (El Diario)
*Segun el BCB, las remesas en inversion caen (El Deber)

eDisminuyen las remesas por crisis en la Eurozona(La Razén)

*Caen las remesas desde Europa (Los Tiempos)

eLas Inversiones extranjeras se viene abajo (El Dia)
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LA INFLACION



¢QUE COSTOS TIENE LA INFLACION?: MENORES INGRESOS

e La inflacion implica costos en la economia, en especial para aquellos
gue son mas pobres, porque no tienen como protegerse de ella:

— Un obrero que fue contratado en enero de 2003 por una paga igual al salario
minimo nacional de ese ano recibia Bs440:

— Entre los anos 2003 y 2005, el salario minimo se mantuvo en BS440, pero como
los precios subieron 14% durante esos tres anos, este obrero gano en diciembre
de 2005 el equivalente a Bs385 (es decir, una pérdida de Bs55):

— Con el aumento del salario minimo en 2006 de Bs440 a Bs500, este obrero
volvio aproximadamente a ganar el equivalente a los Bs440 iniciales.



¢QUE COSTOS TIENE LA INFLACION?: MENORES INGRESOS

Entre diciembre de 2005 y junio de 2010 la inflacion acumulada fue de 32%,
debido a el alza internacional de precios de alimentos y combustibles a nivel
mundial como también a la ganancia de valor de las monedas de los socios
comerciales y a problemas climaticos (“El Nino” y “La Nifia”).

En este mismo periodo, el salario minimo subio de Bs500 a Bs647 (47% de
aumento). Esto implica que en términos reales el salario minimo subio en
términos reales 11,7%.

Veamos ahora la situacion en febrero de 1985 (la hiperinflacion): un aumento
similar de precios al observado entre fines de 2005 y junio de 2010 (32%)
ocurria en apenas una _semana: iNo habia un aumento de salarios que
compense el ritmo tan acelerado de la inflacion!

iEntre diciembre de 2005 y junio de este ano (4 anos y medio) los precios
subieron casi lo mismo que entre octubre y noviembre de 1984 (1 mes)!



¢QUE COSTOS TIENE LA INFLACION?: PERDIDA DE AHORROS
La inflacion también afecta a los que ahorran:

— Una persona que habia ahorrado $b208.372 (equivalentes a Bs1.000 de hoy) en
junio de 1984, y los deposito en una caja de ahorros del banco, ganaba una tasa
de interés de 110% anual, lo cual implicaba que al cabo de un ano tenia
Sb437.582; esto es, mds del doble.

— Pero como los precios subieron casi 5.000% en un ano, esta persona llegaba a
tener en términos reales un saldo de $b8.651 (equivalentes a Bs41 de hoy)

110%
$b208.372 B $b437.582 200036 $bh8.651
Bs1.000 > Bs41

— Veamos lo que habria ocurrido a una persona que deposito Bs1.000 a plazo fijo
en junio de 2009 y los recobra ahora. En términos reales, esta persona ha
ganado un 4.1%, que significa que tendrd Bs1.041

Bs1.000 » Bs1.041

— jCon un entorno de baja inflacion, los ahorros no llegan a perderse de forma
tan dramadtica como sucede en una situacion de alta inflacion!



¢QUE COSTOS TIENE LA INFLACION?: MENOR CRECIMIENTO

e Los costos de la inflacion no sdlo se limitan a disminuir los ingresos
de las personas, sino también a reducir el crecimiento de la actividad
econodmica y la generacion de empleo por la inestabilidad social:

— Entre 1977 y 1986, el ingreso promedio cayo de Bs1.009 a Bs736 (27%) debido a
los desequilibrios fiscales y monetarios que condujeron a la hiperinflacion.

— Para que Ud. tenga una idea mas clara de los efectos de la inestabilidad en su
bienestar, quitele una cuarta parte a su ingreso mensual :

e Por ejemplo, si Ud. gana Bs1.000 al mes, sus ingresos disminuirian hasta Bs750,
esto es [Bs250 menos!
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¢POR QUE CONTROLAR LA INFLACION?

El control de la inflacion es ponderado en distintos sistemas politicos y
econoOmicos:

Socialismo: Nikitin (1980) senala que en el capitalismo “las masas
trabajadoras son las que mads sufren las consecuencias de la
inflacion” y que “la estabilidad de la moneda en el socialismo la
garantizan no solo las reservas de oro, sino principalmente, enorme
cantidad de mercancias [...] lanzadas a la circulacion a precios firmes
y estables”.

Capitalismo de estado: Keynes (1940) afirmd que “El aumento del
costo de vida impone una carga proporcional en cada uno [...], y, por
lo tanto, es la causa de una gran injusticia social”.

Liberalismo: Friedman (1974) indicé que “La inflacion es una vieja,
vieja enfermedad. [...] Y estos costos [los de estabilizar la inflacion]
son menores que los costos que se incurriria, permitiendo que la
enfermedad de la inflacion continue sin control.”



¢POR QUE CONTROLAR LA INFLACION?

En resumen, los principales costos de la inflacion son:

® Distorsiona el funcionamiento de la economia, incrementa la incertidumbre,
reduce la inversion y el crecimiento econémico.

e Es un impuesto implicito a la tenencia de dinero.
 Esta asociada a redistribuciones no deseadas de la riqgueza y el ingreso.
* Implica el uso de recursos reales en actividades para proteccion de la inflacion y

puede derivar en acciones que promuevan mayor vulnerabilidad a la economia
(Ej. dolarizacion).

| I3¢livia

Bolivia, inflacion a 12 meses

B FUENTE INSTITUTE NACIOMAL DE ESTADISTICA (INE)




¢CUAL ES EL ROL DEL BCB EN EL PROCESO DE CAMBIO?

e ElPredmbulo de la Constitucion Politica del Estado senala:

Asumimos el reto historico de construir colectivamente el Estado Unitario
Social de Derecho Plurinacional Comunitario, que integra y articula los
propositos de avanzar hacia una Bolivia democrdtica, productiva, portadora e
inspiradora de la paz, comprometida con el desarrollo integral y con la libre
determinacion de los pueblos.

 El Plan Nacional de Desarrollo (PND), aprobado por D.S. 29272 de
septiembre de 2008 que fue |la base del Plan de Gobierno “Bolivia:
Pais Lider”, sefala que:

“en el corto plazo, el desmontaje y la construccion plantean el fortalecimiento de un
Estado promotor y protagonista del desarrollo, distribuidor de riqueza y
oportunidades, productor en unos casos de manera directa y en otros como socio
mayoritario e impulsor de la convivencia entre la economia privada, comunitaria y
mixta.”




¢CUAL ES EL ROL DEL BCB EN EL PROCESO DE CAMBIO?

e La convivencia de los cuatro tipos de economias requiere de
estabilidad macroecondmica para llegar al Vivir Bien:

VIVIR BIEN
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e Después de este grafico anade textualmente “La estabilidad
macroeconomica del pais v la nueva gestion institucional estatal son
instrumentos que coadyuvaran a implementar las mencionadas

estrategias.”




¢CUAL ES EL ROL DEL BCB EN EL PROCESO DE CAMBIO?

- ElI BCB participa en los cuatro pilares de Una Bolivia Unida, Grande y
Para Todos, que han contribuido al logro Bolivia, Economia
Responsable:

— Bolivia Digna (“busca eliminar la pobreza mediante una mejor
redistribucion de la riqueza”):

* Se ha avanzado en:

— Mejorar el control de la inflacién, debido a sus efectos negativos de esta en la
distribucion de ingreso y la pobreza.

- Bolivia _Democrdtica, Plurinacional y Autondmica (“el pueblo
ejerce el poder social y comunitario y es corresponsable de las
decisiones sobre su propio desarrollo y del pais”):

- Se ha avanzado en:
- Mayor transparencia, gracias a la difusion de publicaciones e informes.

- EIBCB ha entrado al control social y rendicion de cuentas.



¢CUAL ES EL ROL DEL BCB EN EL PROCESO DE CAMBIO?

- Bolivia  Productiva (“busca cambiar la matriz productiva
generando excedentes, ingresos y empleo”):

e Se ha avanzado en:

— El BCB promueve la actividad econdmica con un sistema de pagos rapido y
eficiente haciendo que las transacciones se realicen oportunamente.

e Se puede avanzar en:

— Continuar fortaleciendo el sistema de intermediacion financiera, para
incentivar el crecimiento.

— Bolivia Soberana (“busca afirmar nuestra identidad y soberania”):

* Se ha avanzado en:

— El mayor uso de la moneda nacional (Soberania monetaria) y un Boliviano
fuerte y estable.




MARCO NORMATIVO: LA CONSTITUCION POLITICA DEL ESTADO

La CPE establece:

Articulo 326.

El Organo Ejecutivo determinard los
objetivos de la politica monetaria vy
cambiaria en combinacién con el BCB.

Articulo 327,

La funcién del BCB es mantener la
estabilidad del poder adquisitivo interno
de la moneda para contribuir al desarrollo
econdmicoy social.

Articulo 328. Atribucionesdel BCB:
1. Politica monetaria.

2. Politica cambiaria.

3. Regular el sistema de pagos.

4. Emision de la moneda.

5. Administrar las RIN.

v

v

¢Qué es lo que ello implica?

Los objetivos de politica monetaria y
cambiaria se establecen en
coordinacion.

Es funcion del BCB controlar la

inflacion.

Establece otras funciones para el
Banco Central de Bolivia.




MARCO NORMATIVO: LA LEY 1670

Por otra parte, la Ley 1670 establece:
Articulo 2.

El objeto del BCB es procurar la
estabilidad del poder adquisitivo
interno de la moneda nacional.

Articulo 3.

El BCB formulara las politicas de
aplicacion general en materia
monetaria, cambiaria y del sistema de
pagos.

¢Qué es lo que ello implica?

El objetivo principal del BCB es
controlar la inflacién y velar que
ésta sea baja y estable.

*Regulard |la cantidad de dinero.

*Determinard el tipo de cambio.

*Velara por la estabilidad del sistema
financiero.




MEDICION DE LA INFLACION



¢Como se mide la Inflacion?

El indice de Precios al Consumidor (IPC)

El indice de
Precios al
Consumidor

Es un indicador que permite medir la evoluciéon de los precios de
un determinado conjunto de bienes y servicios representativos
del gasto de la poblacion (consumo de una familia).

Este conjunto de bienes y servicios se denomina canasta familiar.




El IPC debe tener ciertas caracteristicas y propiedades deseables

Que cubra la mayor parte
de la poblacidn posible

REPRESENTATIVIDAD ‘

El IPC de 1990 El IPC de 2007

Incluye
La Pazy
El Alto




El IPC debe tener ciertas caracteristicas y propiedades deseables

Bienes y servicios

REPRESENTATIVIDAD ) que una familia adquiere
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El IPC debe tener ciertas caracteristicas y propiedades deseables

‘ Tanto temporalmente como

espacialmente
2007=100

COMPARABILIDAD

INDICE 2
En el afio base escogido (2007), al MES 5555 ST
IPC se le fijé un valor de 100. e 116,26 116,37
) , Febreo 116,18 115,24
En mayo_de-2Q10, el IPC registro Maczo 115,61 116,40
un valo @"“= - o—quteref —  lana | 115,11 5
decir que la misma canasta costo Mayo [ 1z~ 116,49)
en esta fecha un 16,49% mas que Junio 115,12
en ZUU/. ]11..;{:1 114—55’
Agosto 115,61
Septiembre 115,73
Oetabre 116,10
Moviembre 115,88
Diciembre 116,15

Fuente: INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA



El IPC debe tener ciertas caracteristicas y propiedades deseables

CALIDAD Y PRECISION

i
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Base 1990
332 articulos

Articulos, cotizaciones
e informante

\

Base 2007 Se incorpora nuevos Elimina articulos poco
364 articulos bienes significativos en el consumo

Informantes y cotizaciones en los IPC de 1991 y 2007

50.000

45.000

40.000 ® |nformantes m Cotizaciones
35.000

30.000

25.000

20.000 16.916

15.000

10.000 8.458

5.000 .
0

1991 2007

43.698

19.380




Algunas criticas al IPC

*Sesgo de sustitucion: el IPC al usar una canasta fija
definida en el periodo base no tiene en cuenta las
sustituciones de bienes que realizan los consumidores
como respuesta a cambios de precios.

Criticas
Comunes *No introduce nuevos bienes hasta que se efectue una
al IPC actualizacion en la canasta.

*No incorpora cambios en la calidad.

La canasta se actualiza con cierta frecuencia debido a los
cambios que experimentan los grupos familiares en sus
ingresos, habitos de consumo, preferencia de los miembros
de la familia, precios relativos de los diversos bienes vy
servicios, aparicion de nuevos bienes y servicios, la
desaparicion de otros, aspectos tecnologicos y otros.




¢Qué productos se incorporaron al nuevo IPC?

Los nuevos productos incorporados alcanzan a 139, entre los que se

encuentran:

PRINCIPALES PRODUCTOS INCORPORADOS
Computadora (;astos de administracion de edificios
(uarderias Serviclo de gimnasios
Horno Microondas Servicio de Intenet domiciliario
Lavadora e ropa Servicio de suminisiro de gas natural por red
Aparato telefonico Movil/Celular Servicio de television por cable
Motocicleta Motoneta Transporte aereo
Vehiculo Servicios de seguridad
Atencion médica de un Oftalmalogo Educacion Superior Fost Universitaria - Maestria
Anteojos de correcclon (zas natural vehicular
Seguro de vehiculos Disco comparto
Serviclo de café Internet pablico Tranporte interurbano




La canasta
del IPC

Caracteristicas del IPC

La canasta se determina por medio de una encuesta a un grupo
grande de familias (Encuesta de Hogares).

La encuesta determind la estructura de gastos del consumidor vy
las cantidades consumidas por éste.

El conjunto de productos y servicios que conforman la canasta es
cotizado en 19.380 establecimientos y 43.698 cotizaciones.

La nueva canasta (IPC base 2007) tiene una cobertura a las nueve
capitales de departamento e incluso El Alto, antes era solamente
La Paz, Santa Cruz, Cochabamba y El Alto.




La variacion mensual o variacién del mes de mayo de 2010 fue de -0,02% Quiere
decir que en el mes de mayo de 2010 el precio de la canasta familiar disminuyo en

Variaciones .

mensuales, acu- acumulada al mismo mes, fue d
muladas en el de mayo de 2010, el precio de la canasta familiar s¢
afoyadoce

meses

BOLIVIA: INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR, 2009 - 2010

(2007=100})

. VARIACION PORCENTUAL \

MES INDICE -.'I-H-I-'I'!Nh-d#\ ¥ Masas
2004 2010 2009 i 205 2000

Enigrs 116,26 116,35 034 it
Fabraco L1515 116 34 335 |
Alagzo [ RERT 116,50 020 &
Abed 115,11 114,51 054 ]
Alara 1459 116,49 (0,82
Juzie 115,12 e
Julia 1459 (052
Ageits 11541 (0210
Septembre 115,73 0,08 {0 54
Cretubae [16.00 0,23 0,78
momanboe 1568 .03 0446
Dhciembee [16.15 026 0,28

Foente INSTITUTO NACIONAY DE ESTADISTICA



La Inflacidon y la Deflacion

La inflacion es el aumento persistente (consecutivo no sélo
una vez) y generalizado (no es el cambio de precios
relativos) en los precios de los articulos considerados
dentro de la canasta familiar del IPC.

La deflacion es el decremento persistente (consecutivo no
solo una vez) y generalizado (no es el cambio de precios

relativos)
e Es un fendmeno muy poco comun.

e La deflacion tiene costos altos: disminucidon del consumo,
inversion y empleo.




El IPC lo calcula el Instituto Nacional de Estadisticas
Lo publica hasta el 52 dia habil de cada mes
Se encuentra en su pagina web www.ine.gov.bo

Instituto Nacional de Estadistica

jueeves, 1 de julio de 2010 Inicic Bofivia EIINE Banco de Datos Informacion Cartografica  Enlaces
| [ Buscar ] Tipe de Cambio oficial venta: 7.07 BeiSus. Vigente desde el lunezg, § de octubre de 2008

Informacion Estadistica Principales indicadores Uitimas Noticias E
CUENTAS NACIONALES ] Indicador: | Indice de Precios al Consumider (IPC) A :ESTAD]STlCAS
ESTADISTICAS ECONOMICAS Y INTERNACIONALES)

: : : PRINCIPALE S. INDICADORES
ESTADISTICAS DEMOGRAFICAS Indice de Precios al Consumidor {IPC) SOCIOECONOMICOS OE BOLMIA Y

fee ARGENTIMNA
ESTADISTICAS SOCIALES War. hie | “Aar. fo lad

o (S er Mensual L War. Aeumulads | Fecha: 25/05/2010

ESTADISTICAS DEL MEDIO
AMBIENTE

ESTADISTICAS INTERHACIONALES
Convocatorias

CENS0 2001 1

Enlaces Importantes k Bienes y Servicioz

: ..E. F Requerimiento de Perzonal
& 3 & 0
: o Indicadores
, Suscripcion | |5
F Resumen
— 5 ; :
AL 1 F Indicadores
. BT
czez“z';;%;?ﬁi Boletings Estadisticos
: : : : i  Besameres-tatadisticos
ENMCUESTA = L, o ! 4 ; et \otas de Prensa
TRIMESTRAL Jul 09 Sep DA Mo 09 Erz 10 hdar 100 :M'-.ﬁ:‘l:-m". by BN T Ciica
DE EMPLEO i b Estadiztica Nacional
IPC: Indicader gue mide €l nivel de precios, de un perindo, de un conjunto de bienes v ’ Estadfst?cas Deparfamentales
COMERCIOD servicios, reprezentatives del gasto de la poblacidn de referencia, ¥ Estadisticas Intsracionaies

EXTERIOR k Operatives Vigentez



CAUSAS DE LA INFLACION Y
ACCIONES PARA CONTENERLA



EJEMPLOS

El alza de los
precios de la
gasolina, los
combustibles y
los alimentos.

¢Como se origina la inflacion?
FACTORES INTERNOS

Los efectos transitorios
de eventos que
dificultan la produccion
Y distribucion de
bienes.

Aumentos muy
pronunciados
de la cantidad
de dinero




¢Como se origina la inflacion?
FACTORES INTERNOS

DESEQUILIBRIOS

Factores de
oferta
(fendmenos
climaticos).

Especulacion
por las
empresas.

Expectativas
infundadas
hacia el alza
por parte de
los
consumidores

!
i

El Gobierno declaré el
. : "injustificado" el alza de
T — . g=y Precios en los productos
| R de la canasta familiar, que
2 ¥ enlos ultimos dias
experimentaron una
tendencia alcista en los
mercados del pais.




Expectativas

Las expectativas afectan el
comportamiento de la inflacion

INICIO grlen VLIRS OFINIONES MULTIMEDIA SUPLEMENTOS SERVICICS LOS TIEM

Nacional Politica Local Deportes Economia Internacional Viday Future Tragaluz

Ed. Impresa Instituto Nacional de Estadistica
La inflacién en Bolivia lleg6 a 0,17 por ciento en enero

Por Efe - Agencia - 5/02/2010

Te T B - EF| @ comentarias

La Paz | Efe

El indice de Precios al Consumidor (IPC) se situd en Bolivia en un 0,17 por ciento en enero. una cifra
positiva pero menor a la registrada en diciembre pasado {0.23%), informa ayer el Instituto Nacional
de Estadistica (INE).

Seqiin Cebec de Cainco

Bolivia, segundo pais con mayor nivel de inflacion

» La prohibicién de exportaciones de -
fos productos nacionales en 2008 tuvo
un impacto en la economia de
Venezuela, Bolivia, Ecuador y
Argentina.

Santa Cruz, (El Diario).- Los paises que
implementaron prohibiciones a las
exportacionas como Venezuela, Bolivia,
Ecuador v Argentina tuvieron las
inflaciones mas altas en el 2008,
alcanzando valores de 27.6%, 11.7%,
9.1% v 7.9% respectivamente.

Los medios deben transmitir
fielmente la informacion sobre
inflacion

FUncd CULLIUITE Y I Lds

Bolivia preve inflacion del 4 por ciento en 2010 y
mantendra estable el tipo de cambio

Infolatam
La Paz, 11 de enero de 2010

El Banco Central de Bolivia (BCB) proyecta una
inflacidn anual de 4 por ciento para el 2010 y prevé
mantener estable el tipo de cambio del boliviano
respecto al délar, informd el presidents de la
institucion, Gabriel Loza.

Una noticia mal transmitida podria
generar expectativas negativas
sobre el comportamiento de la
inflacion.



¢Como se origina la inflacion?
FACTORES EXTERNOS
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Los precios de los bienes que
el pais adquiere de otros
paises influyen en la inflacidn
interna.

Es decir, el aumento de
precios de los bienes
producidos en estos paises
que son importados por el
pais, genera inflacion
importada.

La inflacion importada esta
determinada por: a) la canasta
de bienes importados, b) la
inflacion de los paises de los
cuales importamos los bienes
y servicios y c) las variaciones
del ddlar con relacion a las
monedas de los paises
vecinos.



POLITICA MONETARIA

Regulando la cantidad de dinero:

agentes necesitan para efectuar transacciones.

Poca liquidez

WS
\ / 2\
Sistema
Financiero

Exceso de liquidez

Sistema /
Financiero

asegurando la provision de dinero que los

Liquidez adecuada

Inflacion ® ‘

controlada
FoL
DS
Econdmico

Y

Sistema
Financiero |




Politica cambiaria

Si aumenta el precio del
délar (tipo de cambio)
aumentaran los precios de

los bienes importados:
Un auto importado de US510.000 = Bs50.000 televisores, autos, ropa

Si aumenta el precio del délar de Bs 5 a Bs5,5 importada, alimentos

El mismo auto de US510.000 = Bs55.000 importados y otros.

El BCB interviene
en el mercado

cambiario para
evitar &
movimientos

excesivos del tipo Sistema
: Financier
de cambio. anciero




LA POLITICA FISCAL
A oo

Esta a cargo del:

FINANZAS PUBLICAS .
DEFICIT FISCAL S SUPERAVIT FISCAL
y % !’
L e
A X/
S $ @.
Ingresos Son Gastos Fiscales _
Fiscales (IVA, menores 3 (sueldos, bienes y Ingresos Son mayores a Gastos Fiscales
IUE, ventas de servicios, bonos Fiscales
hidrocarburos, sociales, intereses de
otros) deuda, inversion, )
otros) AHORRO INTERNO O DISMINUCION
NECESIDAD DE MAYOR I DE LA DEUDA PUBLICA

FINANCIAMIENTO |

v
, f}“th El equilibrio fiscal
;_L: | contribuye al control
_ |

de la inflacion
Ingresos fiscales iguales a gastos fiscales
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