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BANCO CENTRAL DE BOLIVIA PUBLICA EL
INFORME DE POLITICA MONETARIA DE JULIO DE 2011

El Banco Central de Bolivia (BCB) presenta el Informe de Politica Monetaria (IPM) de julio de 2011. A
partir de hoy se encuentra disponible en la pagina de la institucion (www.bcb.gob.bo) y la versién
impresa circulara en los proximos dias.

El andlisis contenido en el presente IPM sefiala que el alza de la inflacion durante el primer semestre
de 2011 (4,3% de variacion acumulada y 11,3% en 12 meses) fue resultado de la inflacién y la
apreciacion de las monedas de los socios comerciales, que implicaron mayor inflacién de origen
externo. También se relaciono con los efectos rezagados de los problemas en el sector agropecuario
en 2010 y con las expectativas al alza, plasmadas en especulacién y ocultamiento. En menor medida,
proviene de los efectos del aumento de tarifas del transporte publico.

La trayectoria de la inflacion se encuentra en linea con las proyecciones realizadas en el IPM de enero
del presente afio. Es importante remarcar que, de acuerdo con lo esperado, se observan signos de
estabilizacion y de moderacion en los indicadores de inflacion. Del analisis prospectivo realizado, se
desprende que la inflacién disminuira hasta situarse en torno a 6% a fines de 2011, como se anuncio
en el IPM de enero, y a 5% al cierre de 2012.

El incremento oportuno de los titulos de regulacion monetaria, la apreciacion moderada del tipo de
cambio, las modificaciones al encaje legal requerido y las medidas adoptadas por el Organo Ejecutivo
(orientadas al abastecimiento de productos de la canasta familiar), contribuyeron a frenar las
presiones inflacionarias. La efectividad de estas politicas se observara ain con mayor fuerza en los
siguientes meses, permitiendo que la trayectoria de la inflacion converja a la senda prevista. Las
medidas adoptadas también coadyuvaron a profundizar el proceso de bolivianizacion, reforzando de
esta manera la soberania monetaria y la efectividad de las politicas monetaria y cambiaria.

Por otra parte, el dinamismo observado en la actividad econémica hace prever que el crecimiento del
PIB en 2011 (entre 5% y 6%) y en 2012 (en el rango 5,5% a 6,5%) serd mayor que el previsto en el
IPM de enero. Como parte del proceso de construccion del modelo de economia plural, el BCB apoya
el desarrollo y diversificacion de la matriz productiva del pais, por medio de créditos a empresas
nacionales estratégicas.

El presente IPM constituye un mecanismo a traves del cual el Ente Emisor informa los desarrollos
recientes de la inflacién boliviana y de las politicas para cumplir el mandato constitucional y la Ley
1670. Ademas, se destaca que por segundo afio consecutivo, el IPM ha sido elegido en audiencia
publica para la rendicién de cuentas ante el Control Social.
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